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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU LE s el

Ozilhan Sinai Yatirim A.S. Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolarin Ozel Bagimsiz Denetimi
Goriig

Ozilhan Smnai Yatirim A.S. nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli y&nleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Goriistin Dayanagt

Yaptigimiz 6zel bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Ozel Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar: boliimiinde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarmn 6zel bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Ozel bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar, Dagitimin ve Kullanimin Simirlandirilmas:

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 24 Subat 2017 tarih ve 2017/01 sayih toplantilarinda, Sirket’in ve istiraki
Anadolu Endiistri Holding A.S.’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Yazicilar Holding A.S.
tarafindan “devir alinmas1” suretiyle, Yazicilar Holding A.S. biinyesinde birlesmesi islemi (“Birlesme
Islemi”) ile ilgili olarak, ilgili taraflarm hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemek iizere, ilgili taraflarla
miizakerelere baglanmasina ve baglayici s6zlesme ve protokollerin hazirlanmasina karar verilmistir. Bu
kapsamda yiiriitiilen ¢alismalar sonucunda baglayici anlagmalar 29 Temmuz 2017 tarihi itibariyla
imzalanmistir.

Yukaridaki paragrafta belirtildigi iizere Birlesme Islemi ile ilgili yasal mevzuat geregince Sirket’in 30
Haziran 2017 tarihi itibarryla hazirlanan finansal tablolar1 tam kapsamli 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

Sirket’in karsilastirma amagl verilen 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari
tarafimizdan bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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Finansal tablolar, genel amagh olmayip yukarida belirtilen Birlesme Islemi amaciyla hazirlanmistir. Bu
sebeple, finansal tablolar bagka amaglar igin uygun olmayabilir. Raporumuz sadece Ozilhan Sinai
Yatirim A.S. ile Birlesme Islemi’ne istinaden yiiriitiilecek siirecte bilgi sahibi olmas: gereken veya karar
verici olan kisi, kurum ve kuruluslar i¢in hazirlanmustir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2016
tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 24 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporunda olumlu goriis
bildirmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumiluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarimn TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadii siirece isletmenin siireklilii esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Ozel Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir 6zel bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarmn hata veya hile kaynakli &nemli yanhslhik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir 6zel bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlighgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul Sl¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun-olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, 6zel bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekérlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl1 dnemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasii kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis dismda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz sonuglar, 6zel
bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, 6zel bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmni st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Bu 6zel bagimsi1z denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Burg Seven’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

e
Burg¢ Seven, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 18 Agustos 2017
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Dipnot

VARLIKLAR Referansi 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.817 12.788
Ticari Alacaklar - 8
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - 8
Diger Alacaklar - 1.040
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 20.1 1.040
Pesin Odenmis Giderler 10 2 9
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 18.1 93 -
Diger Dénen Varliklar 11 152 153
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.064 13.998

DURAN VARLIKLAR
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 8 2.060.216 1.976.797
Maddi Duran Varliklar 9 - 151
Ertelenmis Vergi Varligi 18.2 - 3
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.060.216 1.976.951
TOPLAM VARLIKLAR 2.064.280 1.990.949

Ekte yer alan notlar, finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.

1)



OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Dipnot
KAYNAKLAR Referansi 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 82 99
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 20.2 75 99
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 -
Diger Borglar 3.001 1
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 3.001 1
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 18.1 - 391
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.083 491
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.083 491
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 12 26.000 22.000
Sermaye Diizeltme Farklart 12 65.771 65.771
IF(C()):ljrol Giicii Olmayan Paylara Iligkin Satis Opsiyon Degerleme 2 868 3.064
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) (5.486) (4.446)
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanclar: (Kayiplart) (5.486) (4.446)
- Tamimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar (5.486) (4.446)
(Kaywlary)
Kar_ veya Z_ararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli 297,647 283.329
Gelirler (Giderler)
- Yabanci Para Cevrim Farklar: 291.580 274.354
- Riskten Korunma Kazanglar: (Kayplary) 6.067 8.975
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.240 4.440
Diger Yedekler (36.274) (36.274)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 12 1.596.302 1.772.834
Net Dénem Kar1 veya Zarari 109.129 (120.260)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.061.197 1.990.458
TOPLAM KAYNAKLAR 2.064.280 1.990.949

Ekte yer alan notlar, finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.

(2)



OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEMLERE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Genel Yo6netim Giderleri 13 (256) (212)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 141 - 5
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14.2 (5) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarmn
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 48 109.120 3.499
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 108.859 3.292
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15.1 45 13.798
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 15.2 Q) (1)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 108.903 17.089
Finansman Gelirleri 16 261 449
Finansman Giderleri 17 (11) (11)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 109.153 17.521
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (24) (711)
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 18.3 (21) (711)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 18.2 ?3) -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI) 109.129 16.816
DONEM KARI (ZARARI) 109.129 16.816
Pay Bagina Kazang (Zarar) (tam TL) 19 4,53 0,76

Ekte yer alan notlar, finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini tegkil eder.

3)



OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEMLERE
AIT DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
DONEM KARI (ZARARI) 109.129 16.816
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli (1.078) (693)
Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar '
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
- Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilacak Paylar 14.318 34.387
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 13.240 33.694
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 122.369 50.510

Ekte yer alan notlar, finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini tegkil eder.

(4)



OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIiRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEMLERE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Smlflam.ilrllm'aya Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak s
cak Birikmis P . . Birikmis Karlar
o Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Diger Kapsamh
Gelirler veya
Giderler
Kontrol Giicii Tanimlanms Yeniden
Olmayan Paylara Fayda Planlar Yabanci Riskten Degerleme ve Kardan
. Sermaye iliskin Satis Yeniden Olgiim Para Korunma Simiflandirma Ayrilan Geemis  Net Dénem
Odenmis Diizeltme Opsiyon Kazanglar1 / Cevrim Kazanc / Kazang / Kisitlanmis Diger | Yillar Kar/ Kary/
Sermaye  Farklan Degerleme Fonu Kayiplar: Farklari Kayiplarn Kayiplari Yedekler  Yedekler Zararlan Zaran_| Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibarryla Bakiyeler 22.000 65.771 891 (3.159) 5.362 4.984 (955) 4.440  (36.274) 1.899.752 (103.132) 1.859.680
Transferler - - - - - - - - - (103.132) 103.132 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (693) 35.219 (3.661) 2.829 - B B 16.816 50.510

Dénem Kari (Zararn) - - - - - - - - - - 16.816 16.816

Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (693) 35.219 (3.661) 2.829 B B B B 33.694
Kar Paylari - - - - - - - - - (23.529) - (23.529)
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan R ~ R R R R R R R (257) R (257)
islemler
Diger Degisiklikler Nedeni ile ) } 8 ) ) ) ) ) ) ) ) 8

Artis (Azalis) (¥)

30 Haziran 2016 itibariyla Bakiyeler 22.000 65.771 899 (3.852) 40.581 1.323 1.874 4.440  (36.274) 1.772.834 16.816 1.886.412
1 Ocak 2017 itibariyla Bakiyeler 22.000 65.771 3.064 (4.446) 274.354 8.975 - 4.440  (36.274) 1.772.834 (120.260) 1.990.458
Transferler - - - - - - - 800 - (121.060) 120.260 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (1.078) 17.226 (2.908) - - - - 109.129 122.369

Dénem Kari (Zarart) - - - - - - - - - - 109.129 109.129

Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (1.078) 17.226 (2.908) - - - - - 13.240
Sermaye artirimi 4.000 - - - - - - - - (4.000) - -
Boliinme etkisi (**) - - - 38 - - - - - (31.308) - (31.270)
Kar Paylari - - - - - - - - - (20.000) - (20.000)
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan ; R ; : : ) : ) ) (164) : (164)
islemler
Diger Degisiklikler Nedeni ile : ) ) : :

Artig (Azalig) (*) ) B (196) ) ) ) (196)
30 Haziran 2017 itibariyla Bakiyeler 26.000 65.771 2.868 (5.486) 291.580 6.067 - 5.240 (36.274) 1.596.302 109.129 2.061.197
(@) Diger degisiklikler nedeni ile artig (azalig) satirinda yer alan tutarlar Sirket’in istiraklerinden Anadolu Efes’in kontrol giicii olmayan paylara iliskin satis opsiyon degerleme fonu tutarindan alinan paylardan olusmaktadir.

**) Boliinme etkisi satirinda yer alan tutarlar Sirket’in daha 6nce is ortaklikligi olan Oden’in ve Sirket’in sabit kiymetlerinin 30 Haziran 2017 tarihinde kismi boliinme yoluyla devredilmesi sonucunda olusan ¢ikislari igermektedir. Bu islem, TMS 1

“Finansal Tablolarin Sunumu’ Standardi’na gore ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri dahilinde yaptiklar1 bir islem sayildigindan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

Ekte yer alan notlar, finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEMLERE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansi 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 22.878 24.847
Donem Kari (Zarari) 109.129 16.816
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (109.340) (16.907)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9 1 2
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler - (16)
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - (16)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (245) (357)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile {lgili Diizeltmeler 4,8 (109.120) (3.499)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 18.3 24 711
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kaywplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 15.1 - (176)
Istirak, Is ortakhig1 ve Finansa_l Y'atl.rl.mlann Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki Degisim Sebebi ile 151 : (13572)
Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 4.039 3.790
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 8 8
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 1.040 -
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 17) 3.649
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 3.000 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 8 133
- Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 8 133
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 3.828 3.699
Alinan Temettiiler 19.555 21.711
Vergi ladeleri (Odemeleri) 18.1 (505) (563)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (12.096) (3.141)
Istirakler ve/veya s Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislart (12.096) (21.632)
(B;E"§'](? i§letmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit : 18.315
irisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 176
FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (19.749) (23.181)
Odenen Temettiiler (20.000) (23.529)
Alinan Faiz 251 348
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (8.967) (1.475)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 12.770 15.491
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.803 14.016

Ekte yer alan notlar, finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasim teskil eder.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozilhan Smai Yatirim A.S. (“Ozilhan” veya “Sirket”) Ozilhan Ailesi’nin tyeleri tarafindan istiraklerini yonetmek i¢in
kurulan bir holding sirketidir. 1976 yilinda Istanbul’da kurulmustur ve Istanbul Ticaret Odasi’na 142919 sicil

numarasi ile kaydolmustur.

Sirket merkezinin adresi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Balkan Caddesi No:58, Buyaka E Blok Umraniye, Istanbul,
Tiirkiye’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal tablolart 18 Agustos 2017 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda
onaylanmstir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme
yetkileri vardir.

Sirket’in Faaliyet Konular:

Sirket’in biinyesinde 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren donem igerisinde istthdam edilen personeli
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sirket’in Hissedarlari

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari asagida
Ozetlendigi gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Odenmis Sermaye (%) Odenmis Sermaye (%)
Tiilay Aksoy 13.000 50,00 11.000 50,00
Tuncay Ozilhan 12.779 49,15 10.813 49,15
Emine Ozilhan 221 0,85 187 0,85
Talip Altug Aksoy <1 <1 <1 <1
Fetanet Tiirkan Ozilhan <1 <1 <1 <1
Toplam sermaye 26.000 100,00 22.000 100,00

Detaylart Not 22’de belirtildigi iizere, Yazicilar Holding A.S. (Yazicilar Holding), Ozilhan Smnai Yatiim A.S.
(OSYAS) ve AEH’nin Yazicilar Holding A.S. biinyesinde birlestirilmesi (Anadolu Grubu Birlesmesi) hususunda
yiriitillen ¢aligmalar sonucunda baglayici anlagsmalar 29 Temmuz 2017 tarihi itibariyla imzalanmis bulunmaktadir.
Birlesme 30 Haziran 2017 tarihli finansal raporlar baz alinarak yapilacak olup, birlesme iglemlerinin tamamlanmasi
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ’'nun yani sira Rekabet Kurumu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlifi’ndan izin ve
onaylarm alinmas1 ve OSYAS, AEH ve Yazicilar Holding’de Genel Kurul onaylarim miiteakip gergeklestirilebilecektir.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Bagh Ortakliklari

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Istirakler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istirakler
ve bunlara ait hisse paylar1 oranlar1 asagidaki gibidir:

Nihai oran ve
Ulke Ana faaliyet konusu oy hakki (%)
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Anadolu Efes Biracilik ve Malt San. A.S. Tiirkiye Bira, gazli ve gazsiz 15,39 15,39
(Anadolu Efes) (*) alkolsiiz icecek tiretimi,
siselenmesi ve dagitimi
Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) Tiirkiye Holding sirketi 32,00 32,00
Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S. Tiirkiye Endiistriyel motorlarin 32,06 32,06
(Anadolu Motor) (**) uretimi, traktor satisi

(@) Anadolu Efes hisseleri Borsa Istanbul A.S. Borsa Istanbul A.S.( BIST)’de islem gormektedir. 2017 ve 2016 yillar1 itibariyla nihai oran ve
oy hakkinin %1,91°lik kismu Sirket’in istiraki AEH tizerinden gelmektedir.

**) Anadolu Motor’'un 2017 ve 2016 yillar1 itibartyla nihai oran ve oy hakkinin %28,51°lik kismu Sirket’in istiraki AEH iizerinden
gelmektedir.

is Ortakliklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen is ortakliklar: ve
buna ait hisse pay1 oranlari agsagidaki gibidir:

Nihai oran ve
Ulke Ana faaliyet konusu oy hakla (%)
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Anadolu Isuzu Otomotiv San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Isuzu marka araglarin iiretimi, satisi 17,83 17,83
(Anadolu Isuzu) (*)
Oden Insaat Turizm Ticaret A.S. (Oden) (**) Tiirkiye Ikamet amagl binalari insaat1 ve - 50,00

otel isletmeciligi

@) Anadolu Isuzu’nun hisseleri BIST’te islem gormektedir ve 2017 ve 2016 yillari itibariyla nihai oran ve oy hakkinin %0,87’lik kismi
Sirket’in istiraki AEH tizerinden gelmektedir.

(**) 30 Haziran 2017 tarihinde Sirket’in kismi béliinmesi sonucu Ozilhan Turizm Yatirim Ticaret A.S. iinvanl ile yeni bir sirket kurulmustur.
Kismi boliinme sonucunda Sirket’teki Oden hisseleri yeni kurulan sirkete ge¢mistir.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Finansal Tablolarin Hazirlanma Esaslari

[lisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinarak hazirlanmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket muhasebe kayitlarini TL cinsinden ve Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine uygun olarak tutmaktadir. Bununla birlikte Sirket TTK
geregince hazirlanan finansal tablolarini yasal kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla Not 2°de
belirtilen muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde diizenlemistir. Sirket, KGK tarafindan yaymlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalari
yapmuistir.

Finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, bazi énemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasint gerektirir. Ayn1 zamanda yonetimin, Sirket’in muhasebe politikalarini belirlerken bazi1 6nemli kararlar
almasi1 gerckmektedir. Daha yiiksek derecede tahmin igeren veya karmasik olan konular veya varsayimlar ve
tahminlerin finansal tablolar agisindan dnemlilik arz ettigi konular ile ilgili agiklamalara Not 2’de yer verilmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Yabanci Para Cevrimi

(a) Fonksiyonel para birimi ve raporlama para birimi

Finansal tablolar Sirket’in raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden gésterilmistir.
(b) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para ile yapilan islemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine g¢evrilir. Bu
islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin yilsonu doviz kurundan fonksiyonel
para birimine ¢evrilmesiyle olusan kur farki kar ve zarari nakit akisa yonelik riskten ve net yatirima yonelik riskten
korunma amaciyla diger kapsamli gelir tablosunda takip edilenler hari¢ olmak iizere kar veya zarar tablosuna yansitilir.
Krediler ile nakit ve nakit benzerlerine iliskin kur farki karlar1 ve zararlar1 kar veya zarar tablosunda ‘finansal gelir ve
giderler’ altinda gosterilir. Diger tiim kur farki karlar1 ve zararlar1 kar veya zarar tablosunda ‘esas faaliyetlerden diger
gelir ve giderler’ altinda siniflandirilir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarih ve bu tarih itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve TFRYK yorumlar1 disinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a. Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.
b. 2017 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni standartlar ve yorumlar (devam)

C. Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamuistir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olgtimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikiimliliiklerin
smiflandirilmasi ve dl¢liimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin deger
diistikliigli gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
yiikiimliiliikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine getirilen sinirlt degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde uygulanir. ilk uygulama tarihi
1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgtimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki iglem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 aym zamanda standardin ii¢ boyutuna (performans yiikiimliilikklerinin tespit edilmesi, asil vekil
degerlendirmesi ve lisanslama) agiklik getirmekte ve tadil edilmis sdzlesmeler ile tamamlanmig sdzlesmeler igin gegis
stirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devani)

Finansal Tablolarin Hazirlanma Esaslar1

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasinda uygulanan belli bash degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar:
asagidaki gibidir:

istirakler

Sirket’in istirakleri 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli
etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Istirakler finansal durum tablosunda, maliyetlerine Sirket’in, istiraklerin net
varliklarindaki paymnda alim sonrasi olusan degisikliklerin eklenmesi ve varsa deger dusiikligi karsiliginin
diistilmesiyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosu Sirket’in istiraklerinin faaliyet sonuglarindaki payim
yansitmaktadir. Sirket’in istirak tutarina satin alim esnasinda ortaya ¢ikan serefiye de dahil edilmistir.

Sirket’in dogrudan ve bagli ortakligi lizerinden dolayli olarak pay sahibi oldugu istirakler, Sirket’in dogrudan ve dolaylt
pay oraninin toplami dikkate alinarak 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmektedir.

Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirimlar finansal durum tablosunda, alis maliyetinin {izerine Sirket’in istirakin
net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa deger diisiikligii karsiliginin
diistilmesiyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosu, Sirket’in istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini
yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmanus tutarlarm istirakin 6zkaynaklarinda ortaya cikardig
degisiklikler de Sirket’in istirakteki pay1 oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu
degisikliklerden Sirket’e diisen pay dogrudan Sirket’in kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki pay1 olgiisiinde diizeltilmis
olup, gergeklesmemis zararlar da iglem, transfer edilen varligin deger disiikliigine ugradigini géstermiyor ise,
diizeltilmistir.

Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Is ortakliklari, Sirket’in bir veya birden fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve sdzlesme ile ekonomik
bir faaliyetin {istlenildigi sirketlerdir. Bu yatirimlar 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme/Mahsup
Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin finansal durum tablosunda
gosterilmesi ancak igletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net

esasa gore 0demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanl olarak gerceklestirme
niyetinde olmas1 durumunda miimkiin olabilir.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devani)
Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar:

2.1 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek finansal
tablolara yansitilir. Amortisman varliklarin tahmini faydali Omiirleri iistinden dogrusal amortisman yontemi ile
hesaplanmaktadir. Arazi amortismana tabi degildir. Varliklarin tahmini faydali dmiirleri, asagidaki gibidir:

Yer alt1 ve yertistii diizenleri 5-50 y1l

Binalar 20-50 y1l

Makine ve techizat 5-10 y1l

Tagitlar 5yil

Demirbaglar 5yil

Ozel maliyetler Kira donemi veya faydali 6mriinden diisiik olani

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
ileriye doniik olarak tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir.

Varliklarin tasidiklart deger ilizerinden paraya c¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisikligii olup
olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklari degerin, tahmini gerceklesecek tutari astigi
durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine getirilir. Gergeklesebilecek tutar, varligin net
satis fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Kullanimdaki net defter degeri tutarinin
belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari, paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisini
6lgen vergi oncesi indirim orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin
kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger diistikliigi
karsilik giderleri kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar veya zarar satig
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

2.2  Borg¢lanma Maliyetleri

Amaglanan kullanima veya satisa hazir olmalari 6nemli zaman gerektiren 6zellikli varliklarin edinimi, insaasi veya
iretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli borglanma maliyetleri ilgili varliklarin amaglanan kullanima veya satisa hazir
olmasina kadar gecen sure boyunca bu varliklarin maliyetlerine eklenir. Varligin kullanima hazir hale gelmesinden
sonra olusan tiim bor¢lanma maliyetleri ise giderlestirilmektedir.

Sirket bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek borglanma
maliyeti tutart; ilgili donem boyunca séz konusu borglanmaya iliskin olusan borglanma maliyetlerinden, s6z konusu

fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diigiilmesi suretiyle belirlenir.

Diger bor¢glanma maliyetleri olustuklar1 donemde kar veya zarara yansitilmaktadir.

(12)
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2.3 Finansal Araglar
Sirket, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan, krediler ve
alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilir.
Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(8) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Gergege uygun degeriyle dlciilen ve gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim satim
amacli finansal varliklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak amaciyla alinmissa bu
gruptadir. Tiirevler de eger riskten korunmak amacli belirlenmedilerse alim satim amacgli olarak smiflandirilir. Bu
kategorideki varliklarin, eger 12 ay icerisinde satilmasi bekleniyorsa donen varliklar, diger durumlarda duran varliklar
olarak siniflandirilirlar.

(b) Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasaya kota olmayan ve tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise duran
varliklarda gosterilirler. Sirket’in krediler ve alacaklar1 finansal durum tablosunda “ticari ve diger alacaklar” ve “nakit
ve nakit benzerleri”nden olugsmaktadir.

(c) Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siiflandirilan ve diger kategorilerin i¢inde siiflandirilmayan tiirev

ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar1 raporlama déneminden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli
degilse duran varliklarin altinda siniflandirilirlar.

(13)
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Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar1 (devam)

2.3 Finansal Araclar (devami)

Muhasebelestirme ve élcme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim satim yapilan
tarih, Sirket’in varligir alim satim yapmay: taahhiit ettigi tarihtir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gergege uygun degerine iglem maliyeti eklenmek suretiyle
kaydedilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degeriyle finansal
tablolara alinir ve islem maliyetleri, kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akig alim
haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
finansal durum tablosu disina ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar finansal miiteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler.
Krediler ve alacaklar etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun deger degisimlerden dogan
kazang veya kayiplar ilgili donemin kar veya zarar tablosunda ‘diger (kazang)/kayiplar, net’ olarak gosterilir. Sirket
temettli Odemelerini almaya hak kazandiginda, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan elde edilen temettii geliri, diger gelirlerin bir pargasi olarak kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gercege uygun
degerindeki degisimler diger kapsamli kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger disiikligi
olustugunda 6zkaynakta gosterilen birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 kar veya zarar tablosuna finansal varliklardan
dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar iizerinde etkin faiz orami yontemi kullamilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar
tablosunda diger gelirler i¢inde gosterilir. Sirket temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal
varliklardan elde edilen temettii geliri, kar veya zarar tablosunda diger gelirleri iginde gosterilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin finansal durum tablosunda gosterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa gore ddemede
bulunma ya da varlifi elde etme ve borcu ddeme islemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi
durumunda miimkiin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagli olmamali, normal operasyonel akigta ve girketin ya
da kars1 tarafin temerriit, acz hali ya da iflas1 durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii
(a) Ttfa edilmis maliyet iizerinden gdsterilen finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varliklarinin deger diisiikligiine ugradigint gosteren tarafsiz kanitlariin var olup
olmadigini, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger diisiikliigiine
ugrarsa, deger disiikliigiinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine iliskin varligin ilk kayda alinmasindan
sonra (bir kayip olay1) ve bu kayip olayimin finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislar1 {izerinde bir etkisinin
oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu tarafsiz bir kanit varsa katlanilir.

Deger diisiikliigiiniin kanit1 borglularin ya da bir borglu grubunun ciddi finansal zorluklar yasamasi, anapara veya faiz
O6demelerini zamaninda yapamamasi veya taahhiitlerini yerine getirememesi, iflas ya da baska bir finansal yapilanmaya
gitme olasilig1 ve iligkili olan ekonomik kosullar veya 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi
ve varliklarin geri 6denmemesi ile iligkili bulunan ekonomik kosullar gibi gézlemlenebilir verilerin gelecekteki nakit
akiglarinda olciilebilir bir azalig olduguna igaret etmesini icerebilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devani)

Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar1 (devam)

2.3 Finansal Araclar (devami)

Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Krediler ve alacaklar sinifi i¢in zararmn tutari, varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akiglarinin finansal
varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark ile dl¢iiliir (gelecege ait
gergeklesmemis kredi borglari harig). Varliklarin defter degeri diistiriilir ve meydana gelen zarar kar veya zarar
tablosunda kayda alinir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim degisken faiz oranina
sahipse, deger diislikliigii zararinin hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da s6zlesmede belirlenmis cari
efektif faiz oranidir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket deger disiikliigiinii, gézlemlenebilir piyasa fiyatin1 kullanarak
bir aracin gergege uygun degerini baz alarak dlgebilir.

Eger, izleyen donemde, deger diisiikliigii zarar1 azalirsa ve bu azalis deger diisiikliigiiniin muhasebelestirilmesinden
sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (borglunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha 6nce kayda
alinmis deger diistikligii kar veya zarar tablosundan iptal edilir.

(b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket finansal durum tablosu tarihinde, finansal varligin veya finansal varlik grubunun deger dusiikligi ile ilgili
tarafsiz kanit olup olmadigini degerlendirir.

Bor¢lanma araglart ig¢in eger boyle bir kanit mevcutsa, birikmis zarar - elde etme maliyeti ve cari makul deger
arasindaki farktan, daha 6nce bu finansal varliga ait kar veya zarara yansitilmis deger diisiikliigii zararlari indirilerek
Olgiiliir - diger kapsamli gelirden ¢ikarilir ve kar veya zarar tablosuna yansitilir. Sonraki dénemlerde satilmaya hazir
olarak siniflandirilmig olan bir borglanma aracinin makul degerinde bir artig olursa ve bu artis tarafsiz bir sekilde, deger
distikligl zararmin kar ya da zararda kayda alinmasindan sonra gergeklesen bir olaya dayaniyorsa, deger diisiikligii
zarar1 kar veya zarar tablosunda ters gevrilir.

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirnmlarda ise, varh@m gergege uygun degerinde, maliyetinin altinda
onemli veya uzun siireli bir azalig da, bu varlikta deger diisiikliigii oldugunun kanitidir. Bu tiirden bir kanitin var olmasi
durumunda- elde etme maliyeti ve cari makul deger arasindaki farktan, daha 6nce bu finansal varliga ait kar veya zarara
yansitilmis deger distikliigii zararlar indirilerek olgiiliir - diger kapsamli gelirden ¢ikarilir ve Kar veya zarar tablosuna
yansitilir. Kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynaga dayali finansal araglardaki deger diisiikliigii zarar1, kar veya
zarar tablosunda geri ¢evrilemez.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3
ay veya daha kisa olan diger likit yatirimlar ile kredili mevduat hesaplarini igerir. Kredili mevduat hesaplari, finansal
durum tablosunda kredilerin igerisinde kisa vadeli yiikiimliiliikkler altinda siniflandirilmaktadir.

Geri alis (repo) ve geri satis (ters repo) islemleri

Sirket, repo anlagmalar1 gergevesinde gelecekteki bir tarihte sabit fiyatla geri alim taahhiidiiyle menkul degerler satim
islemleri gergeklestirmektedir. Geri alim s6zlesmeleri (repo) ile satilan yatirimlar finansal durum tablosunda kayitlara
almir ve ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarina uygun olarak degerlenir. Satis ve alig fiyat1 arasindaki fark faiz
gideri olarak kabul edilir ve repo anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore etkin faiz (i¢ verim) orani yontemiyle
hesaplanarak kayitlara yansitilir. Geri alim taahhiidiiyle (repo) daha o6nceden belirlenen fiyattan satilan menkul
kiymetler, devralanin sézlesmeden dogan teminati satma veya rehnetme hakki oldugu durumlarda “Repo sdzlesmeleri
icin teminata verilen menkul degerler” hesabina siniflanir. Bu sdzlesmeler gercevesinde tahsil edilen tutarlar i¢in karsi
taraf yiikiimliiliikleri “Diger para piyasasi plasmanlar1” hesabina yansitilir.
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Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar1 (devam)

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (devami)

Geri alis (repo) ve geri satis (ters repo) islemleri (devam)

Sirket’in kontrolii diginda oldugundan dnceden belirlenen bir tarihte yeniden satma taahhiidii (ters repo anlagmasi) ile
satin alinan varliklar finansal durum tablosuna yansitilmamaktadir. Bu sézlesmeler ¢ergevesinde yapilan 6demeler
“Diger Para Piyasasi Plasmanlar1” hesabina yansitilmaktadir. Alis ve geri satis fiyat1 arasindaki fark faiz gideri olarak
kabul edilir ve ters repo anlasmasi siiresince tahakkuk esasina gore etkin faiz (i¢ verim) orant yontemiyle hesaplanarak
kayitlara yansitilir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Sirket tarafindan, bir bor¢luya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenmis finansman
gelirinden netlestirilmis olarak tasinirlar. Ertelenmis finansman geliri ile netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik
olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Eger ticari alacaklarin ve borglarin tahsilati i¢in beklenen siire 1 yil ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak
isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu alacaklar ve borglar kisa vadeli alacaklar ya da borglar olarak
smiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli alacaklar ya da borglar olarak siniflandirilirlar.

Sirket, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdz konusu olmasi halinde
ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitlt degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar
dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagmn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

2.4  Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize bagl parasal
varlik ve borglar, finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmislerdir.
Gercege uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evrimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar1 ve zararlari kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen
borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari
olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

2.5 Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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2.6 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7  Karsihklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin
giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.
Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliilik olarak isleme tabi
tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu kosullu yikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana
geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket kosullu yikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarinda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilir.
Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igsletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda kosullu varliklar finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.8 Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak donem kar1 ve zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in cari yil icerisinde tespit ettigi onemli bir muhasebe hatas1 ve muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.
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2.9  iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

€)] S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

() Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

f Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlara isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmnin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.10 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri
hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligi
finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasallasmig ya da Onemli Olglide yasallagmig vergi orami kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin finansal durum tablosu yontemine
gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yikimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici
zamanlama farklara iliskin ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devani)
Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar1 (devam)
2.10 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir finansal durum tablosu tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle kanunlasmis veya Onemli Olgiide
kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclar1 dikkate alinir.

Aynt tilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yiikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.11 Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tanmmlanan fayda plani

Sirket’in Tirkiye’de faaliyet gdsteren sirketleri, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra
emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Kidem tazminati, tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesine iliskin,
ilgili sirketin kendi deneyiminden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin finansal durum tablosu
tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak, indirgenmis net degerinden kaydedilmesini Ongdren
“projeksiyon metodu” kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Tammlanan katki pay:

Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi
6demektedir. Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.12 Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akis tablolar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Déneme Ait islemler
Yoktur.

2016 Yili ile Tigili islemler

Yoktur.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

is Ortakhiklari

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Tasman Nihai oran ~ Tasman Nihai oran
Sirket Ana faaliyeti Yer deger (%) deger (%)
Anadolu Isuzu (*) Isuzu marka araglarin tiretimi, satis1 Tirkiye 40.721 17,83 44514 17,83
Oden (**) Ikamet amagli binalarin insaati ve otel isletmeciligi Tiirkiye - - 32.631 50,00
40.721 77.145

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Sirket Sirket kar/(zarar) pay:
Anadolu Isuzu (*) (3.229) (1.701)
Oden (**) (1.504) (1.490)
(4.733) (3.191)

(*)  Anadolu Isuzu’nun hisseleri BIST’da islem gérmektedir.

(**) 30 Haziran 2017 tarihinde Sirket’in kismi boliinmesi sonucu Ozilhan Turizm Yatirim Ticaret A.S. iinvanli ile yeni bir sirket kurulmustur. Kismi
boliinme sonucunda Sirket’teki Oden hisseleri yeni kurulan sirkete gegmistir.

Sirket’in is ortakligi Anadolu Isuzu’ya ait 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Anadolu Isuzu

Toplam varliklar 909.873 885.067
Toplam yiikiimliiliikkler 669.770 622.602
Net varliklar 240.103 262.465

40.721 44514

Sirket’in net varhiklardaki pay1

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Gelirler
Net donem zarari

Is ortakhgimin net dénem zararindan ahnan pay

351.013
(19.038)

(3.229)

(20)
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI (devami)

is Ortakhklar (devami)

Sirket’in is ortakligi Anadolu Isuzu’ya ait finansal tablolarda tasian degerin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016
tarihleri itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
1 Ocak bakiyesi 44,514 54.842
Net donem zararindan alinan pay (3.229) (1.701)
Yeniden 6l¢iim fonundan alinan pay (564) (207)
Alnan temettii - (2.156)
Doénem sonu bakiyesi 40.721 50.778

Sirket’in daha 6nce is ortaklig1 olan Oden’e ait 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Oden
Toplam varliklar 79.110
Toplam yiikiimliiliikler 13.848
Net varliklar 65.262
Sirket’in net varhklardaki pay: 32.631
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Gelirler 6.242 5.289
Net donem zarar1 (3.007) (2.979)
Is ortakhgimin net dénem zararindan ahinan pay (1.504) (1.490)

Sirket’in daha once is ortakligi olan Oden’e ait finansal tablolarda taginan degerin 30 Haziran 2017 ve
30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

1 Ocak bakiyesi 32.631 32.841
Net donem zararindan alinan pay (1.504) (1.490)
Yeniden 6l¢iim fonundan alinan pay (7) 4)
Kismi bdliinme yoluyla ¢ikislar (-) (31.158) -
Yeniden 6l¢im fonundan alinan paydan ¢ikiglar (-) 38 -
Donem sonu bakiyesi - 31.347
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NOT 5 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 3.803 12.770
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.803 12.770
Faiz geliri tahakkuklar 14 18
3.817 12.788
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Tutar Vade arahgi Faiz oram (%0) Tutar Vade aralig1 Faiz orani (%)
Bankalar
Vadesiz - 107
-ABD Dolar1 - - - 107 - -
Vadeli 3.817 12.681
-ABD Dolar1 3.232 11 giin 4.0 12.612 27-35 giin 3,7-39
-TL 585 4 giin 10,75-14,25 69 2 giin 8,3
3.817 12.788

NOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ticari alacaklar - 33
Eksi: giipheli ticari alacak karsilig - (25)
- 8

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Yoktur).

Stipheli ticari alacak karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

1 Ocak bakiyesi 25 25
Konusu kalmayan karsiliklar (25) -
Ddénem sonu bakiyesi - 25
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OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:
Vadesi gegmemis ve

karsilik ayrilmamus ticari Vadesi gegmis ama karsilik

Toplam alacaklar ayrilmamuis ticari alacaklar
1-30 giin 1-3ay 3-12ay 1-5yil  5Syildan
fazla
2017 - - - - - - -
2016 8 - - - - 8 -

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Odenecek vergiler

3.001

3.001

NOT 8 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Istirakler 2.019.495 1.899.652
Is ortakliklart (Not 4) 40.721 77.145
2.060.216 1.976.797
8.1  Istirakler
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Tasman Nihai oran Tasman Nihai oran
Sirket Ana faaliyeti Yer deger (%) deger (%)
Anadolu Efes (*) Bira, gazli ve gazsiz alkolsiiz i¢ecek iiretimi, siselenmesi ve  Tiirkiye 1.262.149 15,39 1.258.801 15,39
dagitim
Anadolu Endiistri Holding Holding sirketi Tiirkiye 749.244 32,00 632.706 32,00
A.S. (AEH)
Anadolu Motor Uretim ve Endiistriyel motorlarim iiretimi, traktor satis Tiirkiye 8.102 32,06 8.145 32,06
Pazarlama A.S.
2.019.495 1.899.652
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Sirket Sirket kar/(zarar) pay:

Anadolu Efes (*) 12.154 31.296

Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) 101.735 (24.622)

Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S. (36) 16
113.853 6.690

*) Anadolu Efes hisseleri BIST te islem gérmektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - 0ZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

8.1 lstirakler (devami)

Sirket’in istiraklerinden Anadolu Efes’e ait 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Ozet finansal durum tablosu bilgileri:

Anadolu Efes

Anadolu Efes

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Donen varliklar 7.169.045 6.008.675
Duran varliklar 19.772.474 19.619.884
Toplam varhklar 26.941.519 25.628.559
Kisa vadeli finansal borglar 1.313.098 500.870
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.170.484 2.185.587
Uzun vadeli finansal borglar 5.058.984 5.682.403
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.498.055 2.442.677
Toplam yiikiimliiliikler 12.040.621 10.811.537
Net varhklar 14.900.898 14.817.022
Net varhiklarin dagilimi:

Kontrol giicli olmayan paylar 5.613.553 5.554.521
Ana ortaklifina ait net varhklar 9.287.345 9.262.501
Sirket’in net varhklardaki pay1 1.262.149 1.258.801

Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri:

Anadolu Efes

Anadolu Efes

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Hasilat 6.182.204 5.021.962
Net donem kari 190.535 351.109
Kontrol giicii olmayan paylar 100.373 118.945
Ana ortakhik paylar 90.162 232.164
Sirket’in net kar pay: 12.154 31.296

Sirket’in istiraki Anadolu Efes’e ait finansal tablolarda tasinan degerin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri

itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

1 Ocak bakiyesi 1.258.801 1.049.261
Net dénem karindan alinan pay 12.154 31.296
Yabanci para ¢evrim farkindan alinan pay 13.896 31.117
Alinan temettii (19.555) (19.555)
Nakit akis riskinden korunma fonu (2.548) (3.207)
Kontrol giicli olmayan pay satis opsiyonu degerleme fonu (172) 7
Yeniden 6l¢iim fonundan alman pay (427) (218)
Dénem sonu bakiyesi 1.262.149 1.088.701
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - 0ZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

8.1 lstirakler (devam)

Sirket’in istiraki AEH ye ait 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Ozet finansal durum tablosu bilgileri:

AEH

AEH

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Donen varliklar 2.062.414 1.504.677
Duran varliklar 6.040.030 5.443.615
Toplam varhklar 8.102.444 6.948.292
Kisa vadeli finansal borglar 2.289.831 1.533.424
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 430.616 929.015
Uzun vadeli finansal borglar 2.562.518 2.147.252
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 360.609 264.985
Toplam yiikiimliiliikler 5.643.574 4.874.676
Net varhklar 2.458.870 2.073.616
Sirket’in net varhiklardaki pay1 749.244 632.706
Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri: AEH AEH

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Hasilat 1.548.813 1.499.949
Net dénem Kar/(zarar1) 345.023 (63.334)
Kontrol giicli olmayan paylar 27.102 13.611
Ana ortaklik paylarn 317.921 (76.945)
Sirket’in net kar/(zarar) payi 101.735 (24.622)

Sirket’in istiraki AEH’ye ait finansal tablolarda taginan degerin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri

itibartyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

1 Ocak bakiyesi 632.706 690.917
Net donem karindan/(zararindan) alinan pay 101.735 (24.622)
Sermaye artist 12.096 21.632
Yabanc1 para gevrim farkindan alinan pay 3.327 4.102
Deger artis fonlarindan alinan pay - 2.754
Nakit akis riskinden korunma fonu (360) (454)
Kontrol giicli olmayan pay satis opsiyonu degerleme fonu (24) -
Yeniden 6l¢iim fonundan alinan pay (72) (258)
Kontrol giicli olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler (164) 910
Doénem sonu bakiyesi 749.244 694.981
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NOT 8 - 0ZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

8.1 Istirakler (devam)

Sirket’in igtiraki Anadolu Motor’a ait 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Ozet finansal durum tablosu bilgileri: Anadolu Motor Anadolu Motor

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Toplam varliklar 328.750 371.121
Toplam yiikiimliiliikler 133.851 179.496
Net varhklar 194.899 191.625

Net varhiklarin dagilimi:

Kontrol giicli olmayan paylar (115) (4.623)
Ana ortakligina ait net varhiklar 195.014 196.248
Sirket’in net varlik pay1 8.102 8.145
Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri: Anadolu Motor Anadolu Motor
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Hasilat 106.179 106.239
Net donem (zarari) / kari 3.497 442
Kontrol giicii olmayan paylar 4.506 (27)
Ana ortaklik payi (1.009) 469
Sirket’in net (zarar) / kar pay1 (36) 16

Sirket’in istiraki Anadolu Motor’a ait finansal tablolarda tasinan degerin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016
tarihleri itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
1 Ocak bakiyesi 8.145 8.944
Net dénem (zararindan) / karindan alinan pay (36) 16
Yeniden 6l¢iim fonundan alinan pay (7 (5)
Dénem sonu bakiyesi 8.102 8.955
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arazi ve yeriistii diizenleri Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 100 159 2 261
Cikaslar (-) - - @ @
Kismi béliinme yoluyla )
gikaslar () (¥) (100) (159) (259)
30 Haziran 2017 - - - -
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2017 29 79 2 110
Cari donem amortismani - 1 - 1
Cikaslar (-) - - (2) (2
Kismi béliinme yoluyla )
akaslar () (¥) (29) (80) (109)
30 Haziran 2017 - - - -
Net defter degeri - - - -
* 30 Haziran 2017 tarihinde Sirket’in kismi boliinmesi sonucu Ozilhan Turizm Yatirim Ticaret A.S. {invanh ile yeni bir sirket

kurulmustur. Kismi boliinme sonucunda Sirket’in sabit kiymetleri yeni kurulan sirkete gegmistir.

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki gibidir:

Arazi ve yeriistii diizenleri Binalar Tagitlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 100 159 156 415
Cikislar (-) - - (154) (154)
30 Haziran 2016 100 159 2 261
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2016 29 75 156 260
Cari donem amortismani - 2 - 2
Cikislar (-) - - (154) (154)
30 Haziran 2016 29 77 2 108
Net defter degeri 71 82 - 153
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NOT 10 - PESIN ODENMIS GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pesin d6denen giderler 2 9

2 9

NOT 11 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 152 146
Is avanslar - 7
152 153
NOT 12 - OZKAYNAKLAR
Sermaye/Karsiikh Istirak Sermaye Diizeltmesi
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Odenmis Sermaye (%) Odenmis Sermaye (%)
Tiilay Aksoy 13.000 50,00 11.000 50,00
Tuncay Ozilhan 12.779 49,15 10.813 49,15
Emine Ozilhan 221 0,85 187 0,85
Talip Altug Aksoy <1 <1 <1 <1
Fetanet Tiirkan Ozilhan <1 <1 <1 <1
Tarihsel maliyetiyle sermaye 26.000 100,00 22.000 100,00
Sermaye enflasyon diizeltme farki 65.771 65.771
Toplam doniistiiriilmiis sermaye 91.771 87.771

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemleri igindeki 6denmis sermayenin hareket
tablosu asagidaki gibidir (tutarlar tarihsel bedeliyledir):

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Hisse adedi Tutar Hisse adedi  Tutar
1 Ocak bakiyesi 22.000.000 22.000 22.000.000 22.000
Sermaye artisi 4.000.000 4.000 - -
- Bedelsiz sermaye artis1 29.495.000 29.495 - -
- Kismi boliinme sonucunda sermaye azaltimi (25.495.000)  (25.495) - -
Dénem sonu bakiyesi 26.000.000 26.000 22.000.000 22.000

Ozilhan Smai Yatirim A.S. (Yonetim Sirketi), Ozilhan Ailesi’nin iiyeleri tarafindan istiraklerini yonetmek icin
kurulan bir yonetim girketidir. Sermayenin 25.995 TL’si hamiline, 5 TL’si nama yazili paylardan olugmaktadir.
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazan¢/Kayiplari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinladigi tebliglere
ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net dénem karinin
(SPK’ye gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin (SPK’ye gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Gecmis Yillar Karlar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri, olaganiistii yedekler, diger kar yedekleri
ve gecmis yillar karlar1 asagida 6zetlendigi gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Sermaye yedekleri 553 553
Olaganiistii yedekler 95.737 119.468
Diger kar yedekleri 1.284 1.284
Gegmis yillar karlari 1.498.728 1.651.529

1.596.302 1.772.834

NOT 13 - FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Genel yonetim giderleri

256

212

256

212

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Genel yonetim giderleri

Danigmanlik, is ve hizmet giderleri 155 124
Vergi, resim ve harglar 26 10
Aidat giderleri 9 8
Sigorta giderleri 8 8
Kira gideri 2 2
Maddi duran varliklara ait amortisman giderleri 1 2
Iletisim gideri 1 1
Elektrik, su giderleri 1 1
Personel giderleri - 34
Diger giderler 53 22

256 212
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NOT 14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

14.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Yonetim kurulu iiyeligi geliri - 4
Diger - 1
- 5

14.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kanunen kabul edilmeyen giderler 5 -

NOT 15 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

15.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kira gelirleri 45 50
Finansal yatirim satis kazanci (*) - 13.572
Maddi duran varlik satis kar1 - 176

45 13.798

™ Sirket’in Polinas sermayesinde sahip oldugu %7,30 oranindaki 6.570 TL’lik sermaye payini temsil eden 657.000 adet hisse, toplam
6.347.826 ABD Dolar (tam ABD Dolar1) bedel karsiliginda 16 Mart 2016 tarihinde Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
bagli ortakhiklarindan ismet Ambalaj Yatirmmlar1 A.S.’ne satilmistir.

15.2 Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kurucu ortaklara ve yonetim kurulu iiyelerine dagitilan kar pay1 1 1

NOT 16 - FINANSMAN GELIRLERIi

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Faiz geliri 245 357
Kur farki geliri 16 92
261 449
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NOT 17 - FINANSMAN GiDERLERi

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Komisyon gideri 11 11

11 11

NOT 18 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, faaliyetlerini sirdiirdiigii iilke olan Tirkiye’nin vergi kanunlari ile diger mevzuatlar dahilinde
vergilendirmeye tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2016: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek
seferde 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar tizerinden %20
(2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tirkiye’deki vergi mevzuati uyarinca, mali zararlar olustuklar:1 yili takip eden en fazla bes yil boyunca ileriye
taginabilirler. Ayrica vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil icerisinde

incelenebilmektedir.

18.1 Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 93 -
Donem kari vergi yiikiimliiliigi (-) - (391)
Toplam vergi varhg / (yiikiimliiliigii) 93 (391)

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

1 Ocak bakiyesi (391) -
Dénem vergi gideri (21) (711)
Odenen vergiler (-) 505 563
Dénem sonu bakiyesi 93 (148)

(31)



OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

18.2 Ertelenmis Vergi Varhiklar: ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varligi - 3

Toplam ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net - 3

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren doneme ait net ertelenmis vergi varligi hareketi asagidaki gibidir:

Kar veya Zarar

Bakiye Tablosuna Bakiye

31 Aralik 2016 Kaydedilen 30 Haziran 2017

Maddi duran varliklar 3 3) -
Ertelenmis vergi varhg 3 (3) -

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren doneme ait net ertelenmis vergi varligi hareketi asagidaki gibidir:

Kar veya Zarar

Bakiye Tablosuna Bakiye

31 Aralik 2015 Kaydedilen 30 Haziran 2016

Maddi duran varliklar 3 - 3
Ertelenmis vergi varligi 3 - 3

18.3 Verqi Gideri

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Donem vergi gideri (-) (21) (711)

(21) (711)

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 109.153 17.527
Ana sirketin kullandig1 oran %20 (2016: %20) (21.831) (3.505)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (13) 3)
Vergiye tabi olmayan gelirler (-) 62 1.861
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin etkisi 21.824 700
Diger (66) 236

(24) (711)
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NOT 19 - PAY BASINA KAZANC

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Net donem kar1 109.129 16.816
Agirlikl ortalama pay adedi 24.088.889 22.000.000
- Pay Bagina Kazang (tam TL) 4,53 0,76
- Pay Basina Kazang (tam TL) 4,53 0,76

NOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

20.1 iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Oden (2) - 1.040
- 1.040
30 Haziran 2017 tarihi itibari ile wuzun vadeli iligkili taraflardan diger alacak bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Yoktur).
20.2 Illiskili Taraflara Ticari Borclar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
AEH (1) 49 79
Ozilhan Turizm Yatirim Ticaret A.S. (4) 25 -
AEH Sigorta Acenteligi A.S. (3) 1 20
75 99
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uzun vadeli iligkili taraflara ticari borglar bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: Yoktur).
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NOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

20.3 iliskili Taraflarla islemler

iliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullar:

Dénem sonu itibartyla mevcut bakiyeler teminatsiz, faizsiz ve 6demeleri nakit bazhdir. iliskili taraflarla olan
alacaklar ve borglar igin hi¢bir teminat verilmemis ve alinmamistir. 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren dénemde,
Sirket iligkili taraflardan alacaklarina iliskin herhangi bir siipheli alacak karsiligi ayirmamustir (31 Aralik 2016:
Yoktur). Bu degerlendirme, her yil iliskili taraflarin ve faaliyet gosterdikleri pazarin finansal durumu incelenerek

yapilmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilmis 6nemli
islemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Hizmet alimlar: ve diger giderler
AEH (1) 101 93

101 93

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Is hizmet gelirleri
Polinas (4) - 4

- 4

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Finansman geliri / giderleri (net)

ABank (3) - 357
AMenkul (3) - (30)
- 327

(1) Istirak

(2) Is ortakligt

(3) Istirakler iizerinden ortak olunan sirketler
(4) Diger
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Araclari ve Politikalari

Kullanilan belli bagl finansal araglar nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu arag¢lar1 kullanmaktaki asil amag,
operasyonlar i¢in finansman yaratmaktir. Ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari
borglar gibi finansal araglar da mevcuttur.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Ayrica finansal araglarin kullanilmasinda ortaya

cikabilecek piyasa riski de takip edilmektedir.

Kredi Riski

30 Haziran 2017 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
iligkili taraf Diger taraf  iligkili taraf Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski R R R R 3817
(A+B+C+D+E) )
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

o - - - - 3.817
varliklarmn net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - -
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramanug varliklarin - - - - -
net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina almmus kism1 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diigtikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

31 Aralik 2016 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 8 1.040 - 12.788
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri ) ) 1.040 ) 12.788
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - -
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamug varliklarin - 8 - - -
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmus kism1 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 25 - - -
- Deger dustkligi (-) - (25) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Yonetimi Araclar1 ve Politikalari (devami)

Kredi Riski (devami)

30 Haziran 2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
Taraf taraf taraf Taraf mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
31 Aralik 2016 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
Taraf taraf taraf Taraf mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - - - -

Vadesi 5 yildan fazla gegmis
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Yabanci Para Riski

Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir.

Asagidaki tablo Tiirk Lirasinin 1 ABD Dolar1 ve 1 EURO karsisindaki degerini gostermektedir:

31 Aralik 2016
doviz ahs kuru

Donem i¢erisindeki ortalama
doviz ahs kuru

30 Haziran 2017
doviz alis kuru

TL/ABD Dolar1 Tiirkiye
TL/EURO Tiirkiye

3,5192
3,7099

3,6356
3,9314

3,5071
4,0030

Sirket yabanci para yatirimlari, alacaklari, ticari borglari ve borg¢lanmalar: ile ilgili riskten korunma islemi
yaptirmamaktadir. Sirket satiglarla ve satin almalarla ilgili tahmin edilen yabanci para riskleri ile ilgili riskten

korunma islemi de yaptirmamaktadir.

Yabanci para riski, genelde EURO ve ABD Dolar varlik ve yiikiimliliikler bulunmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler fonksiyonel para birimi disindaki para
birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapilmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanilmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini
dengede tutarak yabanci para riskini yonetmektedir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Yonetimi Araclar1 ve Politikalari (devami)

Yabanci Para Riski (devam)

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
30 Haziran 2017 para birimi)

Bin ABD
Dolan

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 3.232
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -
3. Diger -
4. Dénen varhiklar (1+2+3) 3.232
5. Ticari alacaklar -
6a. Parasal finansal varliklar -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -
7. Diger -
8. Duran varhklar (5+6+7) -
9. Toplam varhklar (4+8) 3.232
10. Ticari borglar -
11. Finansal yikiimlilikler -
12a. Parasal olan diger yiikimliiliikler -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) -
14. Ticari borglar -
15. Finansal yiikiimliiliikler -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 3.232
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 3.232
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri -
23. Thracat -
24, ithalat -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Yonetimi Araclar: ve Politikalar1 (devami)

Yabanci Para Riski (devam)

31 Aralik 2016

TL Karsiligt
(Fonksiyonel
para birimi)

Bin ABD
Dolar1

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Dénen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler

13. Kisa vadeli yiiktimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yikiimlilikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliliikler (13+17)

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Do6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri
23. Thracat

24, ithalat
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Finansal Risk Yonetimi Araclar1 ve Politikalari (devami)

Yabanci Para Riski (devam)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

30 Haziran 2017

Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci paramin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/ytikiimliliigii 323 (323)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 323 (323)
EURO’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- EURO net varlik/yiikiimliiliigii - -
5- EURO riskinden korunan kisim (-) - -
6- EURO net etki (4+5) - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yikimlialagi - -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 323 (323)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

30 Haziran 2016

Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/ytikiimliiliigii 1.376 (1.376)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.376 (1.376)
EURO’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- EURO net varlik/yiikiimliiliigii - -
5- EURO riskinden korunan kisim (-) - -
6- EURO net etki (4+5) - -
Diger doviz kurlarmm TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimliliga - -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 1.376 (1.376)
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30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)
Finansal Risk Yonetimi Araclar1 ve Politikalari (devami)

Faiz Riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz
riskine agiktir. Sirket, varlik ve yiikiimliiliklerinin faiz oranlarini dengede tutmak ya da riskten korunma amacglh
finansal araglar kullanmak suretiyle bu riski yonetmektedir.

Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada gegerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan
dolay1 Sirket ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket’in faiz
oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi Oncelikli olarak borg¢ yikiimliiliikleriyle

iligkilidir. Sirket’in 30 Haziran 2017 itibariyla Sirket’in degisken faizli bor¢ yiikiimliliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016:Yoktur).

Faiz pozisyonu tablosu 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 3.817 12.681

Likidite Riski

Likidite riski, miisterilerin normal ticari sartlarda yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalinden
kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski yonetebilmek icin periyodik olarak miisterilerin finansal agidan devam
edebilirligini degerlendirmektedir. Likidite riski bazi durumlarda tiirev araglar i¢in bir piyasanin olmamasindan
kaynaklanabilmektedir.

30 Haziran 2017

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Defter cikislar toplam 3aydan 3-12 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri E1+1+HTT+1V) kisa (I)  ay arasi (I) arasi (111) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 3.083 3.083 3.083 -
Banka kredileri - - - -
Finansal kiralama borglar1 - - - -
Ticari borglar 82 82 82 -
Diger borglar 3.001 3.001 3.001 -
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Defter ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil uzun
S6zlesme uyarinca vadeler degeri (E1+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (1) aras1 (III) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler 100 100 100 -
Banka kredileri - - - -
Finansal kiralama borglar - - - -
Ticari borglar 99 99 99 -
Diger borg¢lar 1 1 1 -

Sermaye Risk Yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve sermaye

maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyette bulunabilirliginin
devamin1 korumaktir.
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NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

e Yazcilar Holding’in 24 Subat 2017 tarihli 6zel durum aciklamasinda konu edildigi {izere, Kamil Yazici
Yénetim ve Damigma A.S. (“KYYDAS”), Ozilhan Sinai Yatirim A.S. (“OSYAS”), Yazicilar Holding A.S.
(“Yazicilar Holding”) ve Yazicilar Holding’in imtiyazli (C) ve (D) Grubu pay sahipleri arasinda, Yazicilar
Holding, OSYAS ve Anadolu Endiistri Holding A.S. (“AEH”)’nin Yazicilar Holding biinyesinde
birlestirilmesi (Anadolu Grubu Birlesmesi) hususunda yiiriitiilen ¢aligmalar sonucunda baglayici anlagsmalar
29 Temmuz 2017 tarihi itibartyla imzalanmis bulunmaktadir.

S6z konusu anlagmalar gercevesinde planlanan birlesme suretiyle, KYYDAS ile OSYAS; Anadolu Grubu
islerinin gelistirilmesi, igleyisi ve idaresine iliskin esaslar ve sartlar ile taraflarin karsilikli haklarinin ve
ylkiimliliiklerinin belirlenmesi ve bdylelikle Anadolu Grubu'mun dinamik yapiyla, karlilik, etkinlik ve
verimliliginin arttirilmasi ve faaliyetlerini istikrarli, ekonomik ve kuvvetli bicimde gerceklestirmesi suretiyle
kurumsal ve hukuki yonetim altyapisinin giiclendirilmesi, tiim paydaslar icin yaratilan degerin maksimize
edilmesi ve Anadolu Grubu'nun varliginin nesiller boyu siirdiiriilmesini saglamay1 hedeflemektedirler.

Birlesme isleminin onaylanacagi Yazicilar Holding genel kurulu sirasinda, Yazicilar Holding’in mevcut
imtiyazli (A), (C) ve (D) Grubu paylarmin imtiyazlarinin kaldirilarak bu paylar imtiyazsiz halka agik (A)
Grubu paylar olarak yeniden diizenlenecektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bagimsiz yonetim kurulu
tiyeleri hakkindaki diizenlemeleri sakli kalarak, 12 liyeden olusacak yeni yonetim kurulunun yarisinin (B)
Grubu pay sahiplerinin teklif edecegi adaylar arasindan se¢ilmesi yoniindeki imtiyaz, yeniden diizenlenecek
B Grubu paylar iizerinde devam edecektir. Aym1 genel kurulda Yazicilar Holding’in unvaninin Anadolu
Endiistri Holding A.S. (“Birlesik Holding”) olarak degistirilmesi ongoriilmektedir. KYYDAS ve Ozilhan
Ailesi’nin %50-%50 oranlarinda istirak edecekleri ayr1 bir yonetim sirketi (AG Sinai Yatirim ve Yonetim
A.S.), Birlesik Holding’in imtiyazli (B) Grubu paylarinin tiimiine ve imtiyazsiz (A) Grubu paylarin bir
kismina sahip olacaktir. Béylelikle Birlesik Holding, KYYDAS ve Ozilhan Ailesi tarafindan esit temsil ve
esit yonetim prensibi dogrultusunda yonetilecektir.

Birlesme 30 Haziran 2017 tarihli finansal raporlar baz alinarak yapilacaktir. Ayni sekilde atanan bagimsiz
degerleme sirketi uzman goriisi konusunda c¢aligmalarini siirdiirmektedir. Denetim ve degerleme
galigmalariin bitimini takiben, tahminen Agustos ayi sonunda, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
basvurusunun yapilmasi planlanmakta olup, birlesme islemlerinin tamamlanmasi SPK’nin yan1 sira, Rekabet
Kurumu ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan izin ve onaylarn alinmasin1 ve OSYAS, AEH ve Yazicilar
Holding’de genel kurul onaylarin1 miiteakip gergeklestirilebilecektir.

Diger yandan, Birlesik Holding; Yazicilar Holding, AEH ve OSYAS’n aktifinde bulundurdugu Anadolu
Grubu sirketlerinin paylarina sahip olacaktir. Bu durum nedeniyle, halka acik Anadolu Grubu sirketlerinin
pay sahiplerine zorunlu pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmayacagi degerlendirilmektedir.
Ancak, bu konudaki nihai durum, SPK’nin siire¢ igerisindeki degerlendirmesine bagli olup, islemin
gerceklesmesini takiben herhangi bir yiikiimliliik dogmasi halinde, ilgili halka ag¢ik Anadolu Grubu
sirketlerinde zorunlu pay alim teklif fiyatlar1 i¢in gerekli hesaplamalarin yapilmasinda da, 24 Subat 2017
tarihi esas alinacaktir.

(41)



OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR (devami)

Yazicilar Holding Yo6netim Kurulu’nun 18 Agustos 2017 tarihli karari ile;

1.

Anadolu Grubu sirketlerinin tiimiinii ilgili mevzuat ve tarafi olunan ortaklik veya benzeri
sozlesmeler tahtinda konsolide edebilen, paylar1 Borsa Istanbul A.S.'de islem goren, finansal
yapisi giiglii, ortaklik yapisi sadelestirilmis, kurumsal ve hukuki yonetim altyapisi biitiinlestirilmis
ve gliglendirilmis, dnemli biiyiikliikte halka agik bir holding sirketin olugturulmasi amaciyla; 6102
sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 134 ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde hiikkiimleri ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun
23 ve 24'tincii maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-
23.2), Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (1I-23.1) basta
olmak iizere diger teblig ve kararlart ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda, Yazicilar
Holding’in, istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nde 105048 sicil numaras:1 ile kayith AEH ile
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nde 142919 sicil numarasi ile kayith OSYAS’1 tim aktif ve
pasifleri ile birlikte bir kiil halinde devralmak suretiyle bu sirketlerle birlesmesine, bu amacla
birlesme sozlesmesi ve ilgili diger belgelerin hazirlanmasina,

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, hem
devralan sifatiyla Yazicilar Holding’in ve hem de devrolunan sifatiyla AEH ve OSYAS’in
SPK'nin ilgili diizenlemeleri g¢ergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus
30 Haziran 2017 tarihli finansal tablolarinin ve dipnotlarinin esas alinmasina,

Birlesme igleminde; "birlesme orani"nin, "degistirme orani"nin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye
artirrmi sonucunda ihra¢ edilecek Yazicilar Holding paylarindan Yazicilar Holding’e devrolacak
AEH ve OSYAS’ 1n pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul bir yaklagimla ve
hicbir tereddiit olusturmayacak sekilde tespitinde ve bu ¢ercevede hazirlanacak birlesme
sOzlesmesi, birlesme raporu, duyuru metni ve sair belgeler ile yapilmasi gereken her tiirlii
bilgilendirme, agiklama ve ilanda, ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanacak Uzman
Kurulus Raporu'nun esas alimmasina,

Birlesme isleminde; Yazicilar Holding’in SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn.'nun "Ayrilma Hakk1" basligini tasiyan 24'incii
maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi" (II-23.1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi" bagligini tasiyan 9'uncu maddesi hiikiimleri
dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz
oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahiplerinin veya
temsilcilerinin, paylarini s6z konusu birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandig
24 Subat 2017 (Borsa Istanbul ikinci seans kapanisim1 miiteakip) tarihi esas alinarak belirlenecek
ayrilma hakki kullanim bedeli {izerinden Yazicilar Holding’e satarak ortakliktan ayrilma hakkina
sahip olduklar1 hususu basta olmak tizere, gerekli goriilen tiim hususlarda KAP'da kamuyu
aydinlatmaya yonelik her tiirlii bilgilendirmenin yapilmasina,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR (devami)

5.

Yukarida madde 4'te belirtilen ayrilma hakkinin kullanilmasinda; SPKn.'nun "Ayrilma Hakk1"
basligini tasiyan 24'incii maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi" (II-23.1)nin "Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati" bashgmi tasiyan
10'uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Yazicilar Holding’in 1,00-TL (Bir Tirk Lirasi) itibari
degerli beher payi i¢in ayrilma hakki kullanim fiyatinin, s6z konusu birlesme iglemine iligkin
gorismelere baslanilmasina istinaden Yazicilar Holding’in Yonetim Kurulu tarafindan alinan
kararin ilk defa kamuya agiklandig1 24 Subat 2017 tarihinden 6nceki, Borsa 2.seans kapanisindan
sonra kamuya duyuruldugu i¢in agiklanan tarih dahil olmak iizere, otuz giinliik dénem iginde
(26 Ocak 2017 — 24 Subat 2017 donemi) Borsa'da olusan diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 14,6847 TL (tam TL) olarak belirlenmesine ve kamuya
duyurulmasina ve bu c¢ergevede, ayrilma hakkinin kullanimina iliskin isleyis stirecleri basta olmak
iizere yapilmasi gerekli tiim islemlerin ve acgiklamalarin bahsi gecen Teblig hiikiimleri ve ilgili
mevzuat diizenlemelerine uygun bi¢imde yiiriitiilmesine,

Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bunlarla sinirli olmamak {izere, birlesme igleminin nihai
olarak sonuglanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi gerekli olan her tiirlii iglemlerin icrasina,
T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanligi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Rekabet Kurumu'na yapilacak
bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi bagvurularin, ilanlarin ve kanuni iglemlerin
yapilmasina,

Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi: ve birlesme isleminin mevzuatina
uygun bicimde sonuglandirilmasi i¢in lazim gelen her tiirli is ve islemlerin ifas1 hususlarinda

Yazicilar Holding yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina, dair oybirligi ile karar verilmis olup,
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin tamami karar lehine olumlu oy kullanmuistir.
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