BIRLESME RAPORU

YAZICILAR HOLDING ANONiM SIRKET{’nin (“YAZICILAR” veya “Devralan sirket”) 18/08/2017 tarih
ve 2017/21 sayill Yénetim Kurulu Karari, ANADOLU ENDUSTRI HOLDING ANONIM SIRKETi’nin
(“ANADOLU ENDUSTRj” veya “Devrolunan Sirket”) 18/08/2017 tarih ve 2017/56 sayil1 Yénetim
Kurulu Karan ve OZILHAN SINAj YATIRIM ANONIM SiRKETi’nin (“OZILHAN SINAJ” veya “Devrolunan
Sirket”) 18/08/2017 tarih ve 2017/20 sayili Yonetim Kurulu Karan ile; 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 134’iincij ve devam ilgili maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren “Birlesme ve Béliinme Tebligi” (11-23.2) ve
Sermaye Piyasas; Kurulu’nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirlige giren “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi” (11-23.1)
ve ilgili diger mevzuat hikiimleri dahilinde; Devrolunan Sirket’in tiim aktif ve pasif malvarlig

Devralan sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirket’j
kurul kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tim aktif ve tiim pasiflerini) aynen
bilancosuna aktaracaktir ve Devrolunan Sirketler tasfiyesiz infisah edecektir.

YAZICILAR, ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI, Yonetim Kurulu Kararlan uyarinca, isbu birlesme
ile ilgili izinleri temin etmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve diger kurumlara gerekli yasal
basvurulan yapacaktir,

isbu “Birlesme Raporu”, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 147’nci maddesi ile Sermaye Piyasas Kurulu’nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve B&liinme
Tebligi” (11-23.2)’nin 9’uncu maddesinin 2’nci fikras) hiikiimleri geregince ve bu hiikiimlere uygun
olarak hazirlanmstir.

ANADOLU ENDUSTRI ve OZiLHAN SINAI bundan béyle birlikte “Devrolunan Sirketler” olarak
amlacaktir.

Devralan Sirket ve Devrolunan $irketl?r/bundan béyle birlik “Birles Qe Taraf Sirketler” olarak
anmilacaktir. / [/ '




L BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERi TANITICI GENEL BILGILER

A.  Devralan Sirket

1. Ticaret Unvam: YAZICILAR HOLDING ANONIM SIRKETI

2. Merkez Adresi: Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok Tepeistd,
Umraniye/istanbul

3. Tescil Tarihi: 30.12.1976

4.  Ticaret Sicil Miidiirliigli ve Ticaret Sicil Numaras: istanbul Ticaret Sicil Midurlaga/
143399

5.  Siiresi: Siresiz

6.  Faaliyet Konusu: Ozellikle otomotiv, gida, icki, mesrubat, ambalaj ve finans
endustrisinde olmak iizere her tiirlij ticari, sinai, zirai ve malj maksatlarla kurulmus veya
kurulacak yerli ve yabanci sirketlerin sermaye ve yénetimine katilmak, bunlarla kisa
veya uzun siireli ortaklik veya istirakler kurmak veya mali sorumluluklarin paylasilmasina
dayanan anlasmalar yapmak.

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Alemdag Vergi Dairesi MUdurlGgi / 945 004 5331

8. Internet Sitesi: http://www.yazicilarholding,.com.tr

9. Nace Kodu: 64.20.19(Rev.2)- Holding sirketlerinin faaliyetleri (bagh istiraklerini
yonetenler haric)

B.  Devrolunan Sirket

1. Ticaret Unvam: ANADOLU ENDUSTRI HOLDING ANONIM SIRKET]

2. Merkez Adresi: Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok Tepelistii,
Umraniye/istanbul

3. Tescil Tarihi: 24.11.1969

4.  Ticaret Sicil Muidiirliigii ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii/
105048

5. Siiresi: Siiresiz

6. Faaliyet Konusu: Kurulmus ve kurulacak sirketlerin sermaye ve yénetimine katilarak
bunlarin yatirm, finansman, teknik ve idari organizasyon, lretim ve yonetim meselelerini
toplu bir biinye icerisinde ve modern isletmecilik esaslar dahilinde ¢cbzmek lzere bu
istiraklere sevk ve idare, hukuki ve mali damsmanlik, mali kontrol ve risk yonetimi, nakit
ve fon ydnetimi, insan kaynaklan Onetimi ve benzgf konulard yonetim ve damsmanlik

hizmeti vermektir.
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Vergi Dairesi ve Numaras:: Biiylik Miikellefler Vergi Dairesi Mudurliigii / 068 006 3587
internet Sitesi: www.anadoluendustriholding.com. tr
Nace Kodu; 70.01.01(Rev.2)- idare Merkezi Faaliyetleri (idare Merkezi Tarafindan Ayni

sirket veya Girisimin Diger Birimlerine Saglanan Yénetim Hizmetleri ile Bagli istiraklerini
Yoneten Holdingler Dabhil)

C. Devrolunan Sirket

Ticaret Unvani: OZILHAN SINAI YATIRIM ANONIM SIRKETI

Merkez Adresi: Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka EBlok Tepeiistii
Umraniye-istanbul

Tescil Tarihi: 26.11.1976
Ticaret Sicil Miidiirliigi ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii/ 142919

Siresi: Siiresiz
Faaliyet Konusu: Tasinmaz idaresi ve turizm basta olmak iizere her tiirlij ticari sinai
zirai ve mali faaliyet istirak ve yatirimlarda bulunmaktir,
Vergi Dairesi ve Numaras:: Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi Mudirltgii /7 694 002 2515
internet Sitesi: hgp://ozilhansinaiyatirim.com.tr/

Nace Kodu: 68.32.02 (Rev.2)- Gayrimenkul yonetimi faaliyetleri

Il MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLAR ILE iLGILi BiLGILER

A. Devralan Sirket: YAZICILAR

1.

2

Esas sermaye: 160.000.000,00 TL
Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi:

Birlesme oncesi sirket sermayesi 160.000.000 TL (yiiz altrms milyon Tiirk Lirasi) olup bu
sernl1aye her biri 1 (bir) TL itibari degerde 160.000.000 (yuz altms milyon) adet paya
ayrilmistir.

YAZICILAR’1n 160.000.000 TL (yliz altrms milyon Tiirk Liras1) olan sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:
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YAZICILAR HOLDING A.S.
SERMAYE/OY HAKKI PAYI SERMAYE/OY HAKKI PAYI
ORTAGIN ADI SOYADI/UNVANI PAY GRUBU 10.11.2017 28/04/2017 {Son Genel Kurul)

(TL) (%) (TL) (%)
AG SINAI YATIRIM VE YONETIM A.S. A 38.433.466,00 24,02 0,00 0,00
AG SINAI YATIRIM VE YONETIM A.S. B 20.803.322,00 13,00} 0, 0,00
I. TOPLAM AG SINAI YATIRIM VE YGNETIM A.§. 59.236.788,00 37,02 0,00 0,00
KAMIL YAZICI YONETIM VE DANISMA A.S. A 0,00, 0,00 38.433.466,00 24,02
KAMIL YAZICI YONETIM VE DANISMA A.S. B 0,00 0,00 20.803.322,00 13,00
IIl. TOPLAM KAMIL YAZICI YONETIM VE DANISMA A.S. 0,00 0,00 59.236.788,00 37,02
Diger B 11.196.642,00) 7,00 11.196.642,00 7,00
SKAGEN KON TIKI VERDIPAPIRFOND A 10.837.139,01 6,77, 10.837.139,01 6,77
Diger (Borsada lslem Goren Paylarin Sahipleri) A 29.286.787,32 18,30] 29.286.787,32 18,30
Diger (Borsada lslem Gérmeyen Paylarin Sahipleri) A 9.260.644, 50| 5,79 9.260.644,50) 5,79
Diger 3 19.235.048,69 12,02 19.235.048, 69| 12,02
Diger D 20.946.950,48 13,09 20.946.950,48 13,09)
lll. TOPLAM 100.763.212,00 62,98 100.763.212,00 62,98
GENEL TOPLAM 160.000.000,00 100,00 160.000.000,00 62,98

Devralan Sirket’in tescilli sermayesinin tamamen odenmis oldugu Erdogan SAGLAM’In 24/08/2017
tarih ve YAZIC_YMM_1664_2634_176_ST_2017 sayil “Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli
Mali Musavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

3. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler (08.11.2017 tarihinde
KAP’dan alinmistir):

SERMAYE PAYI 0OY HAKKI

ORTAGIN ADI SOYADI/UNVANI
10.11.2017 10.11.2017

(TL) (%) (TL) (%)
Suleyman Kamil Yazici 94.675.470,76] 34,17 | 54.675.470,76| 34,17
Osman Turgut Yazic 15.465,01| 0,01 15.465,01] 0,01
Fazilet Yazial 3.876.907,50| 2,42 3.876.907,50| 2,42
Gilten Yazial 3.871.924,50| 2,42 3.871.924,50| 2,42
Gilsen Yazia 3.826.144,50| 2,39 3.826.144,50| 2,39
Nilglin Yazial 3.918.083,50| 2,45 3.918.083,50| 2,45
Hiilya Elmalioglu 3.802.220,50 2,38 3.802.220,50| 2,38
TOPLAM 73.986.216,27 | 46,24 |73.986.216,27 46,24

4. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:

sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 7. maddesine gore, her biri 1,00-TL itibari
degerde 160.000.000 (Yiiz Altms Milyon) adet paya bolinmis olan sermayesi
160.000.000,00-TL (Yiiz Altrmis Milyon Tiirk Liras) sermayesi olup, tamamen Gdenmistir.

isbu sermayenin 87.818.036,83 -TL’lik kismi (A) Grubu, 31.999.964 TL’lik kismi (B)
Grubu, 19.235.048,69 TL’lik kismi (C) Grubu, 20.946.950,48 TI7 ik kismi ise (D) Grubu
paylardan olusmaktadir. / /

{(lar nama #am 1dir.




sirket Esas S6zlesmesinin 9. maddesi uyarinca yénetim kurulu tyelerinin seciminde (A)
grubu paylarin bir kisiyi, (B) grubu paylarn tic kisiyi, (C) grubu paylarin bir kisiyi ve (D)
grubu paylann bir kisiyi aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir.

Birlesme isleminin onaylanacag YAZICILAR genel kurulunda, mevcut imtiyazl (A), (C)
ve (D) Grubu paylann imtiyazlan kaldinlarak bu paylar imtiyazsiz halka acik (A) Grubu
paylar olarak yeniden diizenlenecektir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun bagimsiz yonetim kurulu tyeleri hakkindaki diizenlemeleri
sakll kalarak, 12 iiyeden olusacak yeni yénetim kurulunun yansimn (B) Grubu pay
sahiplerinin teklif edecegi adaylar arasindan secilmesi yonundeki imtiyaz, yeniden
dizenlenecek B Grubu paylar iizerinde devam edecektir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan $irket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir. Ancak, devralan sirketin bagli ortakliklarindan Celik Motor Ticaret
AS, 18 Mayis 2017 tarihinde 179 giin vadeli, %14,4 faiz oranli, halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmailara satilmak iizere bono ihra¢ etmistir. S6z konusu bononun tasinan
degeri 30 Haziran 2017 itibariyla 142.177.000 TL'dir. Celik Motor Ticaret AS, 22 Subat
2017 tarihinde 177 giin vadeli, %12,9 faiz oranli, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara satilmak {izere bono ihrag etmistir. S6z konusu bononun tasinan degeri 30
Haziran 2017 itibariyla 108.116.000 TL'dir.

Aym sekilde, Celik Motor Ticaret AS, 17 Eyliil 2015 tarihinde 729 giin vadeli, %13,8 faiz
oranli, 6 ayda bir sabit kupon édemeli, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara
satilmak iizere tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvilin tasinan degeri 30 Haziran 2017
itibariyla 104.018.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 103.938.000 TL).

B. Devrolunan Sirket: ANADOLU ENDUSTRI

1. Esas Sermaye: 370.000.000,00 TL

2 Son durum itibariyle esas sermayenin ortaklar arasinda dagilim:
sirketin sermayesi her biri 1 (bir) TL degerinde 370.000.000 adet paya béliinmiis olup,
370.000.000,00 TL (Ug Yiiz Yetmis Milyon Tiirk Liras1) degerindedir.

ANADOLU ENDUSTRI’nin 370.000.000 TL (Ug¢ Yiiz Yetmis Milyon Tiirk Liras1) olan

sermayesinin tamami &denmis olup sermayenin pay sahipleri arasindaki dagilim

i
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asagidaki gibidir:
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SERMAYE/QOY HAKKI PAYI SERMAYE/OY HAKKI PAYI
ORTAGIN ADI SOYADI/UNVANI 10.11.2017 03.05.2017 (Son Yillik Olagan Genel Kurul)

(TL) (%) (TL) (%)
Yazicilar Holding A.S. 251.587.929,860 67,99674 |225.885.162,970 67,99674
Ozilhan Sinai Yatirim A.S. 118.394.259,600 31,99845 | 106.298.846,050 31,99845
Ali Sanal 8.768,930| 0,0023699811 7.873,080 0,0023699819
Yigit Sezercan 4.653,650| 0,0012577432 4,178,220 0,0012577423
itke Ergun Ocal 1.645,485| 0,0004447257 1.477,380 0,0004447261
Simge Ergun Camgézoglu 1.645,485| 0,0004447257 1.477,380 0,0004447261
ilgi Ergun 1.096,990| 0,0002964838 984,920 0,0002964840
TOPLAM 370.000.000 100,00000 332.200.000 100,00000

* Sirket paylarinin tamarm hamilinedir.

3. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:

Sermayeyi temsil eden paylara tamnan herhangi bir imtiyaz yoktur.

4. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devrolunan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma
senetleri bulunmamaktadir. Ancak, sirketin baglh ortakliklarindan Celik Motor Ticaret
A5, 18 Mayis 2017 tarihinde 179 giin vadeli, %14,4 faiz oranl, halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmailara satilmak iizere bono ihrag etmistir. 56z konusu bononun taginan
degeri 30 Haziran 2017 itibariyla 142.177.000 TL'dir. Celik Motor Ticaret AS, 22 Subat
2017 tarihinde 177 giin vadeli, %12,9 faiz oranli, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmailara satilmak iizere bono ihrag etmistir. S6z konusu bononun tasinan degeri 30
Haziran 2017 itibariyla 108.116.000 TL'dir.

Ayni sekilde, Celik Motor Ticaret AS, 17 Eyliil 2015 tarihinde 729 giin vadeli, %13,8 faiz
oranli, 6 ayda bir sabit kupon édemeli, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara
satilmak Uzere tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvilin tasinan degeri 30 Haziran 2017
itibariyla 104.018.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 103.938.000 TL).

C. Devrolunan Sirket: OZILHAN SINAI

1. Esas sermaye: 26.000.000,00 TL
2. Son durum itibariyle esas sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi:

sirketin sermayesi her biri 1 (bir) TL degerinde 26.000.000 (Yirmi Alt1 Milyon) paya
boliinmiis olup, 26.000.000,00 TL (Yirmi Alti Milyon Tiirk Liras1) degerindedir. isbu
sermayenin 25.995.400,00 TL’si (Yirmi Bes Milyon Dokuz Yiiz Doksan Bes Bin Dért Yiiz
Turk Liras1) hamiline, 4.600 TL'si (Dort Bin Alt Yiiz Tiirk Liras1) ise nama yazilidir.

3. OZILHAN SINAI’nin 26.096000 TL (Yirmi Alty
tamam 6denmis olup se m7 enin pay sahipleri
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[7 SERMAYE PAYI/OY HAKKI SERMAYE PAYI/OY HAKKI
ORTAGIN ADI SOYADI/UNVANI 10.11.2017 17.04.2017 (Son Genel Kurul)

(TL) (%) (TL) (%)
AEP Anadolu Etap Penkon Pazarlama Ltd Sti 18.438.507,37 0,70917336
Tuncay Ozilhan 3.559.994,99 0,13692288|  12.779.248,67, 0,49150956
Tiilay Aksoy 3.780.745,14 0,14541327|  12.999.998,82 0,49999995
Emine Ozilhan 220.750,15 0,00849039 220.750,15 0,00849039
Talip Altug Aksoy 1,18 0,00000005 1,18 0,00000005
Fetanet Tiirkan GZilhan 1,18 0,00000005 1,18 0,00000005
TOPLAM 26.000.000,00 1,00000000 26.000.000,00 1,00000000

4. Sermayeyi temsil eden Pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:

Sermayeyi temsil eden paylara taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

5. Sermayeyi temsil eden Pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devrolunan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma
senetleri bulunmamaktadir.

6. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

a) Tizel Kisiler:

DOLAYLI OLARAK SAHiP OLDUGU GZILHAN SINAI

ORTAGIN ADI SOYADI / UNVANI HisSE ADEDI | SERMAYE MIKTARI T\ %)

(TL)
Izzet Tiirkan Ozilhan Yonetim ve Danrsmantk AS *| 18.438.507,37 18.438.507,37  70,917336

* lzzet Tiirkan Ozilhan Yonetim ve Danismanlik A.S., AEP Anadolu Etap Penkon Pazarlama Ltd. Sti.'nin %100 payli
tek ortagidir.

b) Gergek Kisiler:

DOLAYLI OLARAK SAHIP OLDUGU OZILHAN SINAI
ORTAGIN ADI SOYADI HISSE ADEDI SERMAYE MIKTARI (TL) PAY ORANI (%)
Tuncay OZILHAN* 9.219.253,685 9.219.253,685 35,458668
Tiilay AKSOY* 9.219.253,685 9.219.253,685 35,458668
TOPLAM 18.438.507,370 18.438.507,370 70,917336

'ortaklaridir.

" Tuncay Ozilhan ve Tiilay AKSOY, lzzet T7kan Ozilhan Yénetim ve Danis

ANADOLU
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IIL.

A. Devralan Sirket: YAZICILAR

YONETiIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGILi BILGILER

YONETIM KURULU UYELERI (1 Yal icin Secilmislerdir)

Ad-Soyad

Gorev

Secildigi Genel Kurul Toplantisi

Salih Metin Ecevit

Ydnetim Kurulu Baskani

28.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Ibrahim Yazici

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

28.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Siileyman Vehbi Yazic

Yénetim Kurulu Uyesi

28.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Rasih Engin Akcakoca

Yénetim Kurulu Uyesi

28.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Can Ankan

Yonetim Kurulu Uyesi

28.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

lyigiin Oziitiirk

Yonetim Kurulu Uyesi

28.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

B. Devrolunan Sirket: ANADOLU ENDUSTRI

YONETIM KURULU UYELERT (1 Yl Icin Secilmislerdir)

Ad-Soyad

Gorev

Secildigi Genel Kurul Toplantisi

'Tuncay Ozilhan

Yonetim Kurulu Baskam

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Kamilhan Sileyman Yazici

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

IMehmet Hursit Zorlu

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Salih Metin Ecevit

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Talip Altug Aksoy

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Mustafa Ali Yaziai

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Ahmet Muhtar Kent

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Recep Yilmaz Argiiden

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Mehmet Cem Kozlu

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Rasih Engin Akcakoca

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Ahmet Boyacioglu

Yonetim Kurulu Uyesi

03.05.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

C. Devrolunan Sirket:

OZILHAN SINAI

YONETIM KURULU UYELERI (3 Yil icin Secilmislerdir)

Ad-Soyad

Gorev

Secildigi Genel Kurul Toplantisi

Tuncay Ozilhan

Yonetim Kurulu Baskam

17.04.2017 tarihli Olagan Genel Kurul

Tulay Aksoy

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

117.04.2017 tarihli Qlagan Genel Kurul

mine Ozilhan

Yonetim Kurulu Uyesi
e Uy I

17.04.2017 tatinli Olagan Genel Kurul

Talip Altug Akrlsoy

ijnetir?i k({'urulu Uyesi

ANAD
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[ 17.04.2017 faihti/otagan Genel Kurul
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IV.  DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLiSKIN BILGILER

A. Birlesmenin amaci, hukuki ve ekonomik gerekceleri ve muhtemel sonuclar:

Birlesme isleminin gerceklestirilmesi ile, YAZICILAR, ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI’nin 6102
sayili Turk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili sair mevzuat ¢ercevesinde Yazicilar Holding catis1 altinda birlestirilmesi sonucunda Anadolu
Grubu sirketlerinin timind ilgili mevzuat ve tarafi olunan ortaklik veya benzeri sézlesmeler tahtinda
konsolide edebilen, paylan Borsa istanbul A.5.’de islem géren, finansal yapis giiclii, ortaklik yapisi
sadelestirilmis, kurumsal ve hukuki yonetim altyapisi biitiinlestirilmis ve giclendirilmis, Gnemli
biyiikliikte halka acik bir holding sirketin olusturulmasi amaclanmaktadir.

Aynica bu sayede;

e ANADOLU ENDUSTRI’nin varligi nedeniyle YAZICILAR ve grup sirketlerinin bir kism1 arasindaki
“dolayli ortaklik” iliskisi, birlesmenin gerceklesmesiyle beraber artik “dogrudan ortaklik”
konumuna gelecektir. Béylece, halka acik Yazicilar Holding’in bagl ortakliklarindan sagladigr
nakit akisi (temettii gibi) da dolaysiz hale gelecektir. Ayrnica aradaki istirak kademesi de
azalmis olacagindan, istirak yapisi da daha sade bir hale gelecektir.

® Anadolu Grubunun bugiine kadar biyik &nem vermekte oldugu kurumsal ydnetim
uygulamalan da kalici bicimde giiclenecektir. Boylece, AEH ve OSYAS1 Yazicilar Holding
¢catisi altinda toplayan bu biitiinlestirilmis ve guclendirilmis halka agik holding sirketin daha
guclit ve kalici bir kurumsal yonetim isleyisine sahip olmasi, yatinmci tabanimin da
genislemesine imkan verecektir.

e Birlesme sayesinde azaltilan istirak kademeleri ve sirket sayilan, dogal olarak bagimsiz
denetim licret ve giderleri, yeminli mali musavirlik licret ve giderleri, st yonetim
maliyetleri, sair raporlama giderleri, web sitesi giderleri, ilan, tescil vb. gibi harcamalar
basta olmak iizere, cok sayida gider ve maliyet kaleminde tasarruf saglayacak, varlik ve
kaynaklarin daha etkin ve verimli yénetilmesi miimkiin olacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, Anadolu Grubu olarak bilinen biiylik ve 6nemli bir sirketler grubunun da
catisim olusturmakta olduklarindan, bu birlesme neticesinde, Anadolu Grubunun dinamik ve
surdirilebilir bir yapiyla karliik, etkinlik ve verimliliginin arttinlmasim ve faaliyetlerini istikrarl,
ekonomik ve kuvvetli bicimde gerceklestirmesi suretiyle kurumsal ve hukuki yonetim altyapisinin
glclendirilmesini, tiim paydaslar icin yaratilan degerin maksimize edilmesini ve boylece Anadolu
Grubu’nun kalicithgimin pekistirilmesini de hedeflemektedirler.

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler’in 3. kisilere olan borclan,
yapilmis anlasma sartlan ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyannca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak Sdenecektir.

Devir, Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesme islemine iliskin genel kurul toplantilanmn istanbul
Ticaret Sicil Miidirliigii'nce tescil edilmesi ile hiikiim kazanacak olup; Devrolunan Sirket ANADOLU
ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI'nin tiim hak, alacak, borg ve yiikiimliilikleri yukarida s6zii edilen tescil
keyfiyetinin yerine getirilmesiyle Tiirk Ticaret Kanunu hikkiimlerine de uygun olarak devralan
YAZICILAR’a iqj:ikal_ edegektir. Bu suretle, YAZICILAR tarafindan devralmz] ve birlesme dncesinde
ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAi’ve, ajt olan Uciincii sahyslara olan tii
ileﬁapllmw anlasma sartlan, Tirk Ticaret Kanunu ile sdir




Devrolunan ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI personeli tiim hak ve yukiimlilikleri ile birlikte
yururlukteki mevzuat hikimleri dahilinde YAZICILAR’a devrolacaklardir. Devrolunan ANADOLU
ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI cabisanlarimin haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

Devralan $irket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan sirketler’in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglanm ddeyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini yerine
getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siresi icerisinde Devrolunan Sirketler’in bagh bulundugu
Vergi Dairesi Miidurliigii'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

B.  Birlesme Sozlesmesi:

Birlesmeye Taraf Sirketlerce [10/11/2017 ] tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi ekte (Ek-1)
yer almaktadir.

C. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve stz konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda;

- Devralan $irket’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi sirketlerden olmasi ve paylarimin Borsa’da
islem goriyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (1I-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetim standartlarina uygun ozel
bagimsiz denetimden gecirilmis 01.01.2017-30.06.2017 faaliyet donemine ait 30.06.2017 tarihli ara
dénem konsolide finansal tablolar ve dipnotlan esas alinacaktir.

- ANADOLU ENDUSTRI’nin birlesme isleminde esas alinacak finansal tablolar ve dipnotlan
01.01.2017-30.06.2017 dénemine iliskin 30.06.2017 tarihli konsolide finansal tablolar olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (11-14.1)
kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlar ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanmis olan bu mali tablolar, birlesme islemi kapsarminda bagimsiz denetim standartlarina
uygun Gzel bagimsiz denetimden gecmistir.

- OZILHAN SINAI’nin birlesme isleminde esas alinacak finansal tablolar ve dipnotlari 01.01.2017-
30.06.2017 dénemine iliskin 30.06.2017 tarihli finansal tablolar olup Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Il-14.1) kapsaminda
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan ve Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanmis olan bu mali tablolar, birlesme islemi kapsaminda bagimsiz denetim standartlarina uygun
ozel bagimsiz denetimden ge¢mistir.

ZIL




D. Sirket Paylarinin Degisim Orani ve Ongoriilmiisse Denklestirme Akgesi; Devrolunan Sirket
ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAi’nin Ortaklarina Devralan Sirket YAZICILAR Nezdinde
Tanminan Ortaklik Haklar

Birlesme isleminde; birlesme orammin, degisim oraminin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme
islemi nedeniyle YAZICILAR’da yapilacak sermaye artinimi tutarinin ve takiben de stz konusu sermaye
artinmi sonucunda ihrag edilecek YAZICILAR paylarindan devrolunan sirketlerin pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, devralan sirketin Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi olmasi ve paylarimin Borsa’da islem goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23.2)’nin “Uzman
Kurulug Gorlisi” bashigim tasiyan 7’nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Uzman Kurulus Raporu esas
alinmistir.

YAZICILAR'1n 28/07/2017 tarih ve 2017/19 sayill Yonetim Kurulu Kararn, ANADOLU ENDUSTRI’nin
28/07/2017 tarih ve 2017/54 sayili Yénetim Kurulu Karan, OZILHAN SINAI’nin 28/07/2017 tarih ve
2017/18 sayih Yonetim Kurulu kararlarinda, “birlesme islemi ile ilgili olarak ilgili taraflarin hak ve
ylkiimliltklerini belirleyen baglayici anlasmalarin ilgili taraflarla imzalanmasina” karar verilerek bu
sozlesmelerin Sirketler adina imzalanmasina yonelik yetkilendirmeler yapilmistir.

Bu yonetim kurulu kararlarina istinaden belirtilen sozlesmeler 29.07.2017 tarihinde imzalanmis olup,
taraflar bu anlasmalarla Uzman Kurulus olarak SPK’nin uygun gordiigii firmalar arasindan “is Yatiim
Menkul Degerler A.S.”nin secilmesi hususunda mutabik kalmislardr.

Bu cercevede, Uzman Kurulus olarak, is Yatinim Menkul Degerler A.$. secilmis ve gérevlendirilmistir.
1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Odenmis Sermayeleri ve Ortaklhik Yapilari

Devrolunan ANADOLU ENDUSTRI’nin édenmis sermayesi 370.000.000 TL’dir. isbu Birlesme
Sozlesmesi’nin Madde 1, II-B Béliimiinde belirtildigi gibi, Birlesmeye Taraf Sirketler’den
YAZICILAR (Devralan Sirket) ve OZILHAN SINAi (devrolunan Sirket), birlikte, Devrolunan
sirketler’den ANADOLU ENDUSTRI’nin paylarimin toplam %99,99519’una dogrudan sahiptirler.
Devralan Sirket’in (YAZICILAR) ANADOLU ENDUSTRI’deki dogrudan pay sahiplik oram
%67,99674 ve OZILHAN SINAI’nin ANADOLU ENDUSTRi’deki dogrudan pay sahiplik oram
%31,99845 seviyesindedir. Bu nedenle, birlesme nedeniyle Devralan Sirket’in ANADOLU
ENDUSTRI’yi diger biiyilk ortagi OZILHAN SINAI ile beraber devralmasi sirasinda ANADOLU
ENDUSTRI icin artinlmas1 gereken sermaye, sadece ANADOLU ENDUSTRI’nin YAZICILAR ve
OZILHAN SINAI disinda kalan %0,0481 oranindaki ortaklarina ait paylar icin hesaplanacaktir.

Devralinan OZILHAN SINAI’nin &denmis sermayesi, 26.000.000 TL’dir. OZILHAN SINAI’nin
ortaklik yapisina iliskin bilgiler, isbu Birlesme Raporu’nun Madde II-C Bsliimiinde belirtildigi
gibidir.

Devralan $irket’in 6denmis sermayesi 160.000.000 TL'dir. YAZICILAR in OZILHAN SINAI ve
ANADOLU ENDUSTRI'yi devralmas: suretiyle gerceklesecek bu birlesme islemi neticesinde
YAZICILARIn sermayesinde yukarida belirtilen hisse vapilan /da; dikkate alinarak
hesaplanacak bir artis meydana ge&,é]cefktir.

/
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2. Birlesme ve Degisim Oranlari, Devralan Sirket’in Artirilacak Sermaye Tutan

Uzman Kurulus tarafindan hazirlanan 25/08/2017 tarihli rapora gore,

Birlesme Orani 0,65699106
OZILHAN SINAI igin Degisim Orani 3,21266721
ANADOLU ENDUSTRI icin Degisim Oran 0,290308046

olarak tespit edilmistir.

Buna gdre 160.000.000 TL 6denmis sermayesi bulunan YAZICILAR'In birlesme nedeniyle
artinlacak sermaye tutar toplam 83.534.517,96 TL olacaktir. Bu tutarin 83.529.347,42 TL'lik
kismimi temsil eden (A) grubu hamiline ve (B) grubu nama yazili paylar OZILHAN SINAI’NIN
ortaklarina, 5.170,54 TL’lik kismim temsil eden (A) grubu hamiline yazili paylar ise ANADOLU
ENDUSTRI’nin YAZICILAR VE OZILHAN SINAI disinda kalan ortaklarina verilecektir. S5z konusu
paylanin dagiimi Rapor’un IV-1 béliimiindeki tabloda yer almaktadir.

YAZICILAR"In ana sézlesmesinin igbu Birlesme Raporu’nun Madde IV-J Bslimiinde aciklandigi
sekilde tadil edilecek “Sermaye” baslikli 7’nci maddesinde belirtilecek oldugu sekilde,
birlesme isleminin onaylanacagi YAZICILAR genel kurulu sirasinda, YAZICILAR’1n toplam
sermayesinin %20’sini temsil eden paylar yine (B) Grubu pay olarak diizenlenirken, geri kalan
paylarin tamam halka agik (A) Grubu paya donustiriilecektir. Bu genel kurulda, mevcut
imtiyazli (A), (C) ve (D) Grubu paylarin imtiyazlan kaldinlarak bu paylar imtiyazsiz halka acik
(A) Grubu paylar olarak yeniden diizenlenecektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bagimsiz
yonetim kurulu tyeleri hakkindaki diizenlemeleri sakli kalarak, 12 lyeden olusacak yeni
yonetim kurulunun yanisimin (B) Grubu pay sahiplerinin teklif edecegi adaylar arasindan
secilmesi yoniindeki mevcut imtiyaz ise, yeniden diizenlenecek B Grubu paylar lzerinde
devam edecektir.

YAZICILAR"In birlesme 6ncesi sermayesinde oldugu gibi yine birlesme sonrasi toplam 6denmis
sermayesinin %20’sini olusturacak olan yeniden dizenlenmis (B) Grubu paylar, yarns
(YAZICILAR birlesme sonrasi 6denmis sermayesinin %10’una denk gelmektedir), halen mevcut
(B) Grubu paylarin %13,002’sine sahip bulunan dogrudan ortak AG SINAi YATIRIM VE YONETIM
A.5.’nde olacak ve bu ortagin sahip oldugu diger paylar imtiyazsiz (A) grubu paylardan
olusacak sekilde, yeniden diizenlenecektir. Birlesme nedeniyle yeniden diizenlenen (B)
Grubu paylann kalan diger yarisi ise, asagida agiklandig sekilde, devrolunan sirketlerden
OZILHAN SINAI’nin %70,92’lik payina sahip olan AEP Anadolu Etap Penkon Pazarlama Ltd
sti'ne bu Rapor’un IV-1 Bolimiindeki tabloda aktanldig sekilde verilecek; gerek AEP Anadolu
Etap Penkon Pazarlama Ltd. $ti.’ne ve gerekse OZILHAN SINAI'nin diger pay sahiplerine
verilmesi gereken bakiye paylarsa (A) Grubu pay olarak tamamlanacaktir.

3. Devrolunan $irketler’in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri.

YAZICILAR'In birlesme nedeniyle artinlan sermayesini temsil eden paylar, Devrolunan
sirketler’in ortaklanna asagida gosterildigi sekilde verilecektir.

a)  Devrolunan ANADOLU ENDUSTRI igin: Birlesme isle f,t;ercev&sinde ANADOLU
ENDUSTRI’nin pay sahiplerine sahip olduklar her 1 adet ANADOLU ENDUSTRI payina
(toplam 1,00 TL -Bir Turk Lirasi- nominal deggfli) karsilik/0,290308046 adet/TL itibari
degerli (A) Grubu hamiline yazil YAZICILAR pay: verilecektir

{
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b) Devrolunan OZILHAN SINAI igin: Birlesme islemi cercevesinde OZILHAN
SINAP’nin, pay sahiplerine sahip olduklar her 1 adet OZILHAN SINAI payina (toplam
1,00 TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerli) karsilik 3,21266721 adet /TL itibari degerli
YAZICILAR pay verilecektir. YAZICILAR In toplam sermayesinin %20’sini temsil edecek
(B) Grubu imtiyazli nama yazili paylarn yarisi (YAZICILAR1n birlesme sonrasi toplam
odenmis sermayesinin %10’una denk gelmektedir) halen YAZICILAR’In birlesme
oncesinde mevcut (B) Grubu paylann %13,002’sine sahip bulunan dogrudan ortak AG
SINAI YATIRIM VE YONETIM A.5.’nde olacak sekilde YAZICILAR ortaklarindan AG SINAI
YATIRIM VE YONETIM A.S.’ne verilirken; yeniden diizenlenen (B) Grubu nama yazili
paylanin geri kalan diger yarisi da (YAZICILAR'In birlesme sonrasi toplam odenmis
sermayesinin %10’una denk gelmektedir) OZILHAN SINAI’nin %70,92'lik payina sahip
olan AEP Anadolu Etap Penkon Pazarlama Ltd. Sti.’ne bu Rapor’un IV-l bélumiindeki
tabloda gosterildigi sekilde verilecektir. Devrolunan Sirketler’in ortaklarina verilmesi
gereken diger paylar ise, hamiline (A) Grubu paylar olacaktir.

Yukanda belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda YAZICILAR’in yeni ortaklik yapisina iliskin
bilgiler, Rapor’un IV-1 Béliimiinde aynntil olarak gosterilecektir.

E. Varsa, ayrilma akgesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklan yerine ayrilma akgesi
verilmesinin sebepleri:

Tirk Ticaret Kanunu uyarninca aynlma akgesi ongériilmemistir. Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyannca ayrlma haklarinin
kullanimm ise isbu Birlesme Raporu’nun F béliimiinde aciklanmistir.

F. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” bashgim tasiyan 24’ilincii maddesi ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakk: Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi” baghgim tasiyan 9’uncu
maddesi Hiikiimleri Geregince Ayrilma Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Aynlma Hakki” bashigim tagiyan 24’iincii maddesi ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk: Tebligi” (11-23.1)’nin
“Ayrilma Hakkimin Kullanim” bastigim tasiyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu
birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylanm YAZICILAR’a satarak
ortakliktan aynlma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacag genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplant1 tutanagina isleten pay
sahibinin, aynlma hakki kullamm siiresi dahilinde, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan miinhasiran
bu siireci yonetmek lizere ayrilma hakki kullanmmi icin yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve
kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi lizerine, aynlma hakkinin kullamlmas:
durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” basigim tasiyan 24’lincii maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Onemli Njgelikteki islemlere iliskin Ortak ES sl7r ve Aynlma Hakki
Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayrilma Hakki l/( mm Fiyati” ba§hgim tasiyan 10’uncy’ maddesi hiikiimleri

dahilinde; /
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YAZICILAR’n 1,00-TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerli beher payi icin ayrilma hakki kullamm
fiyati, soz konusu birlesme islemine iliskin gériismelere baslamimasina istinaden YAZICILAR'In
Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararin ilk defa kamuya aciklandigr 24/02/2017 tarihinden
onceki, Borsa 2.seans kapamisindan sonra kamuya duyuruldugu icin aciklanan tarih dahil olmak
lizere, otuz giinliik dénem icinde (26/01/2017 - 24/02/2017 donemi ) Borsa'da olusan diizeltilmis
agirliklr ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 14,6847 TL,

olacaktir (YAZICILAR’iIn 03.11.2017 tarihli KAP aciklamasina gére, “kar dagitim” giindemiyle
28.11.2017 tarihinde yapilmak Uzere genel kurul toplantisi cagnsi yapilms ve nakit olarak
gerceklestirilecek kar dagitimna 29.11.2017 tarihinden itibaren baslamlmas: kararlastirilmis olup,
birlesme genel kurulundan dnce amilan kar dagitimimin gerceklestirilmesi halinde, aynilma hakki
kullamm bedeli, 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek nakit kar pay1 briit tutan (TL) kadar
azaltilacaktir).

Aynlma hakki kullandinlmasina birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren
en geg 6 (alt1) is giinii iginde baslanacak olup ayrilma hakk: kullamm siiresi 10 (on) is gilinli olacaktir.

Ayrilma hakkinin arac1 kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Aynlma hakkim kullanacak pay
sahipleri aynlma hakkina konu paylan, ortaklik adina alim islemlerini gerceklestiren araci kuruma,
kamuya aciklanan ayrilma hakkinin kullamm siirecine iliskin ilan edilen cercevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satisi gerceklestirir. Aynlma hakkimi kullanmak icin araci kuruma
basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en gec satisi takip eden is glinii odenir,

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup aynmina bakilmaksizin sahip olduklan
paylarin tamam i¢in kullanmak zorundadir.

G.  Birlesme Oram Ve Degisim Oranimin Belirlenmesi Yoniinden Paylarin Degerlemesine iliskin
Ozellikler:

Birlesme isleminde; birlesme oranmimin, degisim oranimn ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme
islemi nedeniyle YAZICILAR'da yapilacak sermaye artirini tutarinin ve takiben de séz konusu sermaye
artinmi sonucunda ihrag edilecek YAZICILAR paylarindan devrolunan sirketlerin pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, devralan sirketin Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi olmasi ve paylanmn halka arz edilmis ve Borsa’da islem goriiyor olmasi nedeniyle,
s0z konusu hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-2)’nin
“Uzman Kurulug Goriisii” bashigim tasiyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Uzman Kurulus
Raporu esas alinmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (I-23.2)’nde dizenlendigi (izere,
YAZICILAR, ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI'nin birlesmesi isleminde, birlesme orami, hisse
degisim oram ve birlesme sonucunda ulasilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amaciyla, 6zkaynak
yontemi, pazar yontemi ve gelir yéntemi olmak iizere uluslararas degerleme standartlarina gére kabul
gormis 3 farkl yéntem kullamlmistir. Degisim oram hesaplamirken bu ¢ yontem sirasiyla %10, %50 ve
%40 oranlarinda agirliklandinlmak suretiyle dikkate alinmistir.




Uzman Kurulus Raporu’na gore belirlenen birlesme oram ve degisim oranlarina iliskin bilgiler,
Rapor’un D Béliimii’'nde de aktarildi@ iizere,

Birlesme Orani 0,65699106
OZILHAN SINAI igin Degisim Orani 3,21266721
ANADOLU ENDUSTRI icin Degisim Orani 0,290308046

olarak belirlenmistir.
H. Kullamlacak Olan Birlesme Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Goriis

YAZICILAR, ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAi'nin birlesmesi isleminde, birlesme oram, hisse
degisim oram ve birlesme sonucunda ulasilacak sermaye tutanmn belirlenmesi amaciyla, Uzman
Kurulus tarafindan kullamlan yéntemlerden;

“Ozkaynak yonteminde” sirketlerin 30.06.2017 tarihli konsolide mali tablolanindaki “Ana
Ortaklhiga Ait/Toplam Ozkaynak tutarlar esas alinmistar.

- “Pazar yonteminde” holding sirketlerinin bagli ortakliklarimin mevcut piyasa degerleri veya o
sirketlere benzer halka agik sirketlerin carpanlan esas alinmis ve bagl ortakliklar icin tespit
edilen degerlerden hareketle “parcalann toplarm” yéntemi ile Ug holding sirketin 6zsermaye
degerleri hesaplanmistir.

“Gelir yonteminde” ise bagl ortaklklar icin “indirgenmis nakit akimi analizi” ile degerler
hesaplanmis ve baglh ortakliklar icin tespit edilen degerler “parcalann toplami” yéntemi ile
t¢ holding sirketin 6zsermaye degerleri hesaplanmistir.

Bu ¢ yonteme gore hesaplanan birlesme oranlar, hisse degisim oranlan ve arttinlacak sermaye
tutarlan Uzman Kurulus Raporu’nda yer almaktadir.

Uzman Kurulus Raporu’nda, kullamlan agirliklandirma vaklasimiyla birlikte bu iic yontem kullamlarak
hesaplanan “birlesme oram” ve “degisim oram”min adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

I Devralan YAZICILAR Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirim Miktar:

Devralan Sirket’in birlesme islemi cercevesinde artinlacak sermaye tutar 83.534.517,96 TL olup,
Devralan $irket’in birlesme sonucunda ulagilacak toplam ¢ikarilmis sermaye tutan 243.534.517,96 TL
olacaktir.

Birlesme islemi cercevesinde;

e ANADOLU ENDUSTRI’de pay sahiplerine sahip olduklari her 1 adet ANADOLU ENDUSTRI

u hamiline yazil

adet/TL itibari degerli (A)

-
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¢ OZILHAN SINAi"de pay sahiplerine sahip olduklar her 1 adet OZILHAN SINAI payina (toplam
1,00 TL (Bir Tirk Liras1) nominal degerli) karsiik 3,21266721 adet /TL itibari degerli
YAZICILAR pay: verilecektir. Rapor’un D-3/b Béliimiinde aciklandig1 sekilde, YAZICILAR'In
toplam sermayesinin %20’sini temsil edecek (B) Grubu imtiyazli nama yazili paylarn yarisi
(YAZICILAR"n birlesme sonrasi toplam &denmis sermayesinin %10’una denk gelmektedir) halen
YAZICILARIn birlesme &ncesinde mevcut (B) Grubu paylann %13,002’sine sahip bulunan
dogrudan ortak AG SINAI YATIRIM VE YONETIM A.$.’nde olacak sekilde YAZICILAR ortaklarindan
AG SINAI YATIRIM VE YONETIM A.S.’ne verilirken; yeniden diizenlenen (B) Grubu nama vyazili
paylann geri kalan diger yarisi da (YAZICILAR"In birlesme sonrasi toplam 8denmis sermayesinin
%10’una denk gelmektedir) OZILHAN SINAI’nin %70,92’lik payina sahip olan AEP Anadolu Etap
Penkon Pazarlama Ltd. $ti.’ne asagidaki tabloda gosterildigi sekilde verilecektir. Devrolunan
sirketler’in ortaklanina verilmesi gereken diger paylar ise, hamiline (A) Grubu paylar olacaktir.

Birlesme islemi dncesinde YAZICILAR"In mevcut sermayesinin %20’sini temsil eden (B) Grubu paylann
%13’0 S. Kamil Yazic1 Ailesinin kontroliinde bulunan AG Sinai Yatirim ve Yénetim A.S.ne ve %7’°lik
kismi da S. Kamil Yazic1 Ailesi bireylerinin elinde iken; YAZICILAR tarafindan 30.07.2017 tarihinde
KAP’da yapilan Ozel Durum Aciklamasinda belirtilen baglayic1 anlasmalar ile aym taraflarca
09/10/2017 tarihinde akdedilen ek protokol cercevesinde, birlesme islemi sonucunda, yukanida da
belirtildigi {izere, YAZICILAR"In birlesme nedeniyle artirilms sermayesinin %20’sini temsil eden (B)
grubu imtiyazli paylarin %10’unun AG Sinai Yatinm ve Yénetim A$’ne ve diger %10’unun ise birlesmeye
taraf sirketlerden OZILHAN SINAi’deki paylan karsiiginda izzet Ozilhan Ailesi bireylerinin nihai
kontroliindeki AEP Anadolu Etap Penkon Ltd. Sti.’ne verilmesi kararlastinlmstir.

Birlesmenin onaya sunulacagi genel kurulda, YAZICILAR1n esas sozlesmesinde de bu dogrultuda gerekli
tadiller yapilacaktir.

Buna gore;

1) AG Sinai Yatinm ve Y&netim A.S.’nin Birlesme aminda YAZICILAR’da sahip oldugu 38.433.466,00
adet eski (A) Grubu ve 20.803.322,00 adet eski (B) Grubu paylardan ibaret toplam 59.236.788,00
adet pay karsiliginda 24.353.451,80 adet yeni (B) Grubu imtiyazli nama yazili pay ve 34.883.336,20
adet yeni (A) Grubu imtiyazsiz hamiline pay olmak lizere, toplam 59.236.788,00 adet pay;

2) AEP Anadolu Etap Penkon Pazarlama Ltd. Sti.’ne, Birlesme amnda OZILHAN SINAi’de sahip oldugu
18.438.507,37 adet payina karsilik, 34.883.336,20 adet yeni (A) Grubu imtiyazsiz hamiline pay ve
24.353.451,80 adet yeni (B) Grubu imtiyazli nama yazili pay olmak lizere, toplam 59.236.788,00
adet pay;

verilecektir. Boylelikle, birlesme sonrasinda, AEP Anadolu Etap Penkon Ltd. Sti. ile AG Swinai Yatinm
ve Yonetim A.$."nin YAZICILAR da sahip olduklar (A) ve (B) grubu paylann esitligi saglanmis olacaktir.

Yukanda belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda Devralan sirket’in yeni ortaklik yapisi,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye iliskin genel kurul toplantilannda olumsuz oy kullamp
muhalefet serhlerini toplant: tutanagina isleten pay sahiplerinden hicbirinin isbu Birlesme Raporu’nun
IV-D bélimiinde ve EK: 1 deki Birlesme Sézlesmesi’nin 15. ve 16. maddelerinde yer alan ayrlma
haklarim kullanmamasi durumunda a;aéldakl: gibi olacaktir. Stz konusu ayplma haklanmn kullanim
tutanna baglh olarak, birlesme sonragtﬂda Devralan Sirketi

ANADOLY
AL HOLPING A/e-




(A) GRUBU HAMILINE

(B) GRUBU NAMA

HALKA ACIK HALKA KAPALI TR

HISSEDARIN ADJ TL Oran TL Oran TL Oran

AG SINA| YATIRIM VE YONETIMA.S. 34.883.336,20 0,143]  24.353.451,80 0,10 59.236.788,00 0,243
ARA TOPLAM | 34.883.336,20 0,143 24.353.451,80 0,10 59.236.788,00 0,243
ANADOLU ECOPACK URETIM VE PAZARLAMA A.S. 217.990,00 0,001 217.990,00 0,001
SULEYMAN KAMIL YAZICI 6.425.063,28 0,026 6.425.063,28 0,026
FAZILET YAZICI 2.484,749,97 0,010, 2.484.749,97 0,010,
GULTEN YAZIC) 2.479.766,97 0,010, 2.479.766,97 0,010
OSMAN TURGUT YAZICI 10.000,37 0,000 10.000,37 0,000
GULSEN YAZICI 2.433.986,97 0,010 2.433.986,97 0,010|
NILGUN vazICI 2.525.925,97 0,010 2.525,925,97 0,010,
HULYA ELMALIOGLY 2.410.062,97 0,010 2.410.062,97 0,010
ARA TOPLAM [I 18.987.546,50 0,078 18.987.546,496 0,078
SULEYMAN VEHBI YAZICI 7.250.000,00 0,030 7.250.000,00 0,030
EFEYAZICI 985.843,92 0,004 985.843,92 0,004
EFES ALEMDAR 987.358,20 0,004 987.358,20 0,004
VAHIT YAZICI 5.462.329,96 0,022 5.462.329,96 0,022
ZEYNEP YAZICI IRGIT 388.308,24 0,002 388.308,24 0,002
MEHMET OKAN YAZICI 388.308,24 0,002 388.308,24 0,002
OSMAN YAZIC) 911.459,08 0,004 911.459,08 0,004
MEHMET NURI YAZICI 4.123.228,29 0,017 4.123.228,29 0,017,
TUANA TUBA YAZICI 776.616,48 0,003 776.616,48 0,003
ARA TOPLAM 11 21.273.452,41 0,087 21.273.452,41 0,087,
ZEYNEP NACIYE ABAY 4.357.831,12 0,018 4.357.831,12 0,018
AYSE SAZIYE GUNEY 2.383.909,32 0,010 2.383.909,32 0,010,
ATIYE MUTLU 4.357.831,12 0,018 4.357.831,12 0,018
IBRAHIM YAZICI 4.635.233,68 0,019 4.635.233,68 0,019
HIDAYET YAZIC 5.191.594,08 0,021 5.191.594,08 0,021
FATMA HATICE BASKAN 1.672.213,80 0,007 1.672.213,80 0,007
FATMA NEIMIYE YAZICI 3.571.185,36 0,015 3.571.185,36 0,015
ARA TOPLAM IV 26.169.798,48 0,107 26.169.798,48 0,107
AEP ANADOLU ETAP PENKON PAZARLAMA LTD ST 34.883.336,20 0,143 24.353.451,80 0,10] 59.236.788,00 0,243
TULAY AKSOY 12.146.275,92 0,050 12.146.275,92 0,050
TUNCAY OZiLHAN 11.437.079,15 0,047 11.437.079,15 0,047
EMINE OZiLHAN 709.196,77 0,003 708.196,77 0,003
TALIP ALTUG AKSOY 3,79 0,000 3,79 0,000
FETANET TURKAN GZILHAN TAGIR 3,79 0,000 3,79 0,000
ARA TOPLAM v 59.175.895,63 0,243) 24.353.451,80 0,10 83.529.347 42 0,343
ALI SANAL 2.545,69 0,000 2.545,69 0,000
YiGiT SEZERCAN 1.350,99 0,000 1.350,99 0,000
ILKE ERGUN BCAL 477,70 0,000 477,70 0,000
SIMGE ERGUN CAMGOZOGLU 477,70 0,000 477,70 0,000
iLGI ERGUN 318,47 0,000 318,47 0,000
ARA TOPLAM VI 5.170,54 0,00002 5.170,54 0,00002
BIST'TE iSLEM GOREN 34.332.414,61 0,141 34.332.414,61 0,141
HALK ORTAKLAR 34.332.414,61 0,141 34.332.414,61 0,141
GENEL TOPLAM 194.827.614,37 0,80 48.706.903,59 0,20 243.534.517,96 1,00,

YAZICILAR, ANADOLU ENDUSTRI ve OZiLHAN SINAI’nin taraf old
. ile AEP Anadolu Etap Penko
ami ilgili maddeleri, 5520 sayl
i maddeleri cercevesinde AG Sinai Yatinim ve Yénetim A
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Boylelikle, bu birlesme sonrasinda, AG Sinai Yatirim ve Yénetim AS'nin ortaklari, %50’ser payla,
(S. Kamil Yazic1 Ailesinin nihai kontroliindeki) Kamil Yazic1 Yonetim ve Damisma AS ve (izzet Ozilhan
Ailesinin nihai kontroliindeki) izzet Tiirkan Ozilhan Yénetim ve Damsmanlik AS olacaktir. Bu
islemlerin tamamlanmas: neticesinde, YAZICILAR, dolayli olarak, S. Kamil Yazici Ailesi ve izzet
Ozilhan Ailesi tarafindan, esit temsil ve esit yonetim prensibi dogrultusunda yénetilecektir.

J. Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi cercevesinde Devralan Sirket’in mevcut Esas Sozlesmesi’'nin 1., 3., 4., 7., 8., 9.,10.,
11., 12. ve 18. Maddelerinin degistirilmesine ve Esas Sozlesme’ye Gegici 1. Maddenin eklenmesine
yonelik tadil layihasi cercevesinde, Devralan sirket’in Esas Sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
uygun gorisii ve T.C. Gilimrilk ve Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Midirltgi’ nin izni alinmas
kaydiyla ve onaylanan sekliyle tadil edilecektir. Esas Sozlesme tadiline iliskin 08/11/2017 tarihli ve
2017/28 sayili Yonetim Kurulu Karan ve Esas Sézlesme Tadil Metni YAZICILAR"In KAP’da 08/11/2017
tarihinde yapti§i Ozel Durum Aciklamasi ile duyurulmus olup, YAZICILAR'In kurumsal internet
sitesinde de (www.yazicilarholding.com.tr) yer almaktadir.

K.  Ongdriilmiigse, Devrolunan ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN ortaklarina, Birlesme
Dolayswyla Yiiklenecek Olan, Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel
Sorumluluklar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

L. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Calhisanlar Uzerindeki Etkileri ile Miimkiinse
Bir Sosyal Plamin icerigi:

Devrolunan ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI personeli tiim hak ve yikimliiliikleri ile birlikte
yurirlikteki mevzuat hiikiimleri dahilinde YAZICILAR'a devrolacaklardir. Devrolunan ANADOLU
ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI calisanlanimin haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

M. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacaklilar Uzerindeki Etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan sirketler’in Uglincii kisilere olan
bor¢clan, yapilmis anlasma sartlar ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

Devrolunan Sirketler’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglan ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541’nci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

£

ZiL
_§}N;’II\YATI S.

18



1. Alacaklara iliskin Hususlar:

Devir, Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesme islemine iliskin genel kurul toplantilarinin istanbul Ticaret
Sicil Mudiirligu’nce tescil edilmesi ile hiikiim kazanacak olup; Devrolunan Sirket ANADOLU ENDUSTRI
ve OZILHAN SINAi’nin tiim hak, alacak, borc ve yukUmliliikleri yukanda sozii edilen tescil keyfiyetinin
yerine getirilmesiyle Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine de uygun olarak devralan YAZICILAR’a intikal
edecektir.

Bu suretle, YAZICILAR tarafindan devralinan ve birlesme &ncesinde ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN
SINAi’ye ait olan tciincii sahislara olan tiim borc ve milkellefiyetler ile yapilmis anlasma sartlan, Tiirk
Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde devralan YAZICILAR tarafindan
tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

2. Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi:

Tirk Ticaret Kanunu’nun 157/(1)%inci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan YAZICILAR,
ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAi’nin alacaklilan birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan
(tescil edilmesinden) itibaren iic ay icinde istemde bulunurlarsa, devralan YAZICILAR bunlarin
alacaklarim teminat altina alir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 157/(2)’nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan YAZICILAR,
ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAI; alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde, yediser giin
araliklarla Ui¢ defa yapacaklari ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklann bildirirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541/(1)’inci hilkmiine uygun olarak, alacakli olduklan ANADOLU ENDUSTRI
veya OZILHAN SINAI defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler
taahhiitlii mektupla da konu hakkinda bilgilendirilirler.

Tark Ticaret Kanunu'nun 157/(4)’incii maddesine uygun olarak, diger alacakllann zarara
ugramayacaklanmn anlagilmasi halinde, yukumlii sirket teminat gostermek yerine borcu odeyebilir,

Tirk Ticaret Kanunu’nun 541/(2)’nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, alacakli olduklar bilinenler,
bildirimde bulunmazlarsa, alacaklarinin tutan T.C.: Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca belirlenecek bir
bankaya depo edilir.

Ancak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541/(3) maddesinde sayilan hallerin (ANADOLU ENDUSTRI ve OZiLHAN
SINAI’nin borglarimin yeterli bir sekilde teminat altina alinmis olmasi veya ANADOLU ENDUSTRI ve
OZILHAN SINAi’nin varligimn pay sahipleri arasindaki paylasimimn bu borglarin édenmesi sartina
baglanmis olmasi) devralan YAZICILAR tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolunan ANADOLU
ENDUSTRI ve OZILHAN SINAi’nin muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarni
karsilayacak tutarda para notere depo edilir. Ancak YAZI %
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3. Vergi Borglar ve Bildirim

Devralan $irket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirketler’in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglanm 6deyecegine ve diger yiikiimliliklerini yerine
getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi icerisinde Devrolunan Sirketler’in bagh bulunduklan
Vergi Dairesi Miidiirliiklerine verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gdsterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi giinden itibaren en gec 30 giin
icinde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan sirketler’in devir bilangosunu ve
gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklan ve mistereken imzalayacaklan
Devrolunan §irketler’e ait kurumlar vergisi beyannamesini Devrolunan Sirketler’in bagl bulundugu
Vergi Dairesi Miidurliiklerine vereceklerdir.

N.  Devrolunan $irketler’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal Haklarin Devri

Devrolunan $irketler’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren timiyle Devralan Sirket’e devir
ve intikal edecektir. Birlesme Sozlesmesi’ne istinaden gerekli tescil islemleri gerceklestirilecektir.

0. Gerekiyorsa, ilgili Makamlardan Alinan Onaylar:

Birlesmeye Taraf $irketler yukandaki hususlardan baska birlesme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Rekabet Kurumu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun birlesmeye iligkin
duzenlemeleri ve diger vergi kanunlarina gére kendilerine terettip eden diger tiim gereklilikleri
eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. isbu Birlesme Raporu’nda hiikiim bulunmayan hallerde Tiirk
Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Rekabet Kurumu, Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerinin birlesme ile ilgili hilkiimleri uygulanacaktir.

Rekabet Kurumu’nun 7 Ekim 2010 tarihli ve 27722 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Rekabet
Kurulundan izin Alinmas1 Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi” (Teblig No: 201 0/4)
kapsaminda Rekabet Kurulu’na birlesme islemine iliskin bagvuru Devralan Sirket tarafindan yapilmis
olup, Rekabet Kurulu’nun 27.09.2017 tarihli toplantisinda; “bildirim konusu birlesme isleminin
kontrolde degisiklige yol acmamasi nedeniyle 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi ve bu maddeye
dayamlarak ¢ikarilan Rekabet Kurulundan izin Alinmast Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”in 6. Maddesi uyaninca kapsamda olmadigi’na 17-30/503-BD sayi ile” karar verilmistir.

Devralan $irket nezdinde sermaye artinm ve Esas Sézlesme tadilinin uygunlugu hakkinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun uygun gériisiiniin' alinmasim miiteakip T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanhi i¢ Ticaret
Genel Midurltigli’ne izin igin ba /

A.§.
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P. Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini Gnleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler.

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini énleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir.

Diger yandan, birlesme isleminin gerceklesmesini 6nleme ihtimali bulunan muhtemel risklere asagida
deginilmektedir:

- Birlesme Sézlesmesi’nin imzalandigi tarih ile birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf YAZICILAR ve/veya ANADOLU ENDUSTRI ve/veya
OZILHAN SINAI’nin finansal durumlarinda énemli degisiklik meydana getirecek bir durumun
ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme islemine taraf ortakliklarin yonetim organlanimin bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yénetim organlarina ve Kurula yazili
olarak bildirmelerini miiteakip, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlar, birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup olmadigini
incelemek durumundadir.

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlii§e giren
“Birlesme ve Bolinme Tebligi” (11-23.2)'nin “Finansal durum degisiklikleri” bashigim tasiyan
10’uncu maddesinin (1)’inci fikrasinda bu konuya iliskin hiikiimler asagidaki gibidir:

“(1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurulda onaya sunulacagr tarih arasinda
Gnemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim orgam, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin ydnetim organlarina ve
Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yénetim
organlar1, birlesme sozlesmesinin dedistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine
gerek olup olmadigim inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi
veya birlesme sbzlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme
sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi &nerisi geri ¢ekilir. Birlesme
sézlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna
bagli bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme
sozlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; séz
konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme sozlesmesinin gériisiilecegi
giindem maddesinden énce ayr1 bir giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine
sunulur.”

- Bunun disinda, birlesme islemine taraf olan sirketlerin hissedarlari arasinda akdedilen ve

icerigi ile taraflan YAZICILAR taraf dan 30.07.2017 tarihinde KAP’da yapilan Ozel Durum

Aciklamasinda belirtilen baélaylai anlasmalar ger?stinde, asagida beljrtilen hususlar da
s

irlesme isleminin gerceklesmesi acisindan bir risk téskil edecektir: /
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» Birlesme’ye esas Uzman Kurulus Raporu’na gére Birlesme o©ncesindeki
Anadolu Grubu’nun ortaklik yapisinda, YAZICILAR In payinin %68’in iizerine
¢lkmasi ya da %64’iin altina inmesi veya aym sekilde OZILHAN SINAi’nin
payimin %36’nin {izerine ¢ikmasi ya da %32’nin altina inmesi halinde (hali
hazirda, Uzman Kurulus Raporu’na gore bdyle bir durum séz konusu
olmamistir),

*  Kamu kurumu ve kuruluslarindan, birlesmeye engel olacak kararlarin citkmasi
ve/veya gerekli izinlerin alinamamasi halinde,

* Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. pay sahiplerine, bu islemler
sebebiyle ve ilgili mevzuat geregince zorunlu pay alim teklifinde bulunulmasi
gerektigi yoniinde bir karar ¢ikmasi veya Birlesme ve Ortaklik islemine bu
sartla izin verilmesi halinde,

* Kamu kurumu ve kuruluslarindan, Birlesme islemi nedeniyle YAZICILAR’da
ihra¢ edilecek yeni (B) Grubu imtiyazli nama yazil paylarin, Rapor’un IV-1
boliimiinde.de gosterildigi sekilde AG Sinai Yatinm ve Yonetim A.S. ve AEP
Anadolu Etap Penkon Pazarlama Ltd. Sti. arasinda esit olarak paylasilmasina
engel olacak kararlarin ¢ikmasi ve/veya gerekli izinlerin alinamamasi
halinde.

V.  FINANSAL TABLOLAR

YAZICILAR, ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN SINAi'nin birlesme islemine esas, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (11-14.1) kapsaminda
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’na uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz
denetim standartlarina uygun ézel bagimsiz denetimden gecirilmis, 01.01.2017- 30.06.2017 faaliyet
donemine ait 30.06.2017 tarihli ara dénem finansal tablolar ve dipnotlar ekte (Ek-3) yer
almaktadir. $6z konusu finansal tablolarin Ozetleri, asagidaki gibidir.

a) YAZICILAR

Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar 01.01.2017-30.06.2017 dénemine iliskin 6zel bagimsiz
denetimden gecirilmis 30.06.2017 tarihli konsolide finansal tablolardir.

Paylar1 Borsa’da islem géren YAZICILAR’in 30.06.2017 tarihli finansal tablolar1 11/08/2017 tarihi
itibanyla KAP'ta yayinlanmistir.

Finansal tablolardan secilmis veriler, asagidadir.
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Konsolide Bilancolar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Bin TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
DONEN VARLIKLAR 2.121.408 1.597.757
DURAN VARLIKLAR 8.345.170 7.750.309
TOPLAM VARLIKLAR 10.466.578 9.348.066

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Bin TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.777.783 2.464.946
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 2.923.396 2.412.588
OZKAYNAKLAR 4,765.399 4.470.532
TOPLAM KAYNAKLAR 10.466.578 9.348.066

Konsolide Kar veya Zarar Tablolan

Ozel Bagimsiz

Sinirh Denetimden

Denetimden 2
Gegmis Gegeiy
1 Ocak - 1 Ocak-
(Bin TL) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Hasilat 1.548.471 1.499.649
Satislarin Maliyeti (1.201.193) (1.214.422)
BRUT KAR (ZARAR) 347.278 285.227
Faaliyet Giderleri (208.371) (190.867)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler),net 8.486 (9.032)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlann Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 404.906 41.525
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 552.299 126.853
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler),net 28.048 23.993
Finansman Gelirleri/(Giderleri),net (250.355) (128.847)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 329.992 21.999
Surduriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 27.720 (6.308)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 357.712 15.691
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) - (8.378)
DONEM KARI (ZARARI) 7.313
- Kontrol Giicit Olmayan Paylar (11.046)
- Ana Ortaklik Paylar 18.359

ANAD
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b) ANADOLU ENDUSTRI

ANADOLU ENDUSTRI’nin birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar1 01.01.2017-30.06.2017
donemine iliskin 30.06.2017 tarihli konsolide finansal tablolar olup, s6z konusu tablolar birlesme
islemi kapsaminda &ézel bagimsiz denetimden gecirilmistir. Bu finansal tablolardan secilmis veriler,

asagidadir.

Konsolide Bilancolar

Ozel Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
(Bin TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
DONEN VARLIKLAR 2.062.414 1.504.677
DURAN VARLIKLAR 6.040.030 5.443.615
TOPLAM VARLIKLAR 8.102.444 6.948.292

Ozel Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

(Bin TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.720.447 2.462.439

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.923.127 2.412.237

OZKAYNAKLAR 2.458.870 2.073.616

TOPLAM KAYNAKLAR 8.102.444 6.948.292

Konsolide Kar veya Zarar Tablolar

Ozel Bagimsiz Sintrli Denetimden

Denetimden >
Gecmis Gegmis
1 Ocak - | Ocak-
(Bin TL) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Hasilat 1.548.813 1.499.949
Satiglarin Maliyeti (1.201.193) (1.214.422)
BRUT KAR (ZARAR) 347.620 285.527
Faaliyet Giderleri (203.530) (187.930)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler),net 8.505 (9.017)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlanin Karlarmdan (Zararlarindan) Paylar 390.418 (9.707)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 543.013 78.873
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler),net 28.092 2.643
Finansman Gelirleri/(Giderleri),net (253.031) (131.102)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI KARI (ZARARI) 318.074 (49.586)
Surdtrilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 26.949 (5.370)
SURDURULEN FAA LiYETLER DONEM KARI (ZARARI) 345.023 (54.956)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) - (8.378)
ONEM KARI (ZARARI) (63.334)
13.611
(76.945)
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c) OZILHAN SINAI

OZILHAN SINAI’nin birlesme isleminde esas alinan finansal tablolan 01.01.2017-30.06.2017 dénemine
iliskin 30.06.2017 tarihli finansal tablolar olup, séz konusu tablolar birlesme islemi kapsaminda 6zel

bagimsiz denetimden gecirilmistir. Bu finansal tablolardan secilmis veriler, asagidadir.

Bilancolar
Ozel Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmis Gegmis
(Bin TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
DONEN VARLIKLAR 4.064 13.998
DURAN VARLIKLAR 2.060.216 1.976.951
TOPLAM VARLIKLAR 2.064.280 1.990.949

Ozel Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis Gegmis
(Bin TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.083 491
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - -
OZKAYNAKLAR 2.061.197 1.990.458
TOPLAM KAYNAKLAR 2.064.280 1.990.949
Kar veya Zarar Tablolan
Ozel Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Denetimden Gegmis Gegmemis
1 Ocak - I Ocak -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Faaliyet Giderleri (256) (212)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler),net (3) 5
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 109.120 3.499
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 108.859 3.292
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler),net 44 13.797
Finansman Gelirleri/(Giderleri),net 250 438
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 109.153 17.527
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (24) (711)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 109.129 16.816
DONEM KARI (ZARARI) 16.816
G NADOLU
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SONUC

isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekceler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus
tarafindan tespit edilen degisim oram dogrultusunda, YAZICILAR'1n ANADOLU ENDUSTRI ve OZILHAN
SINAPnin tim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde devralinmas1 suretiyle, YAZICILAR biinyesinde
birlesilmesinin uygun olacag kanaatine varilmistir.

EKLER;

1-  Birlesme Sézlesmesi,
2- Uzman Kurulus Raporu,

3-  Birlesmeye Taraf Sirketlerin 01.01.2017-30.06.2017 faaliyet dénemine ait 30.06.2017 tarihli
ara donem finansal tablolan ve dipnotlan

ISTANBUL, 10/11/ 2017

YAZICILAR HOLDING ANONIM SIRKETi

NADOLU

DU HILDNGH
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