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YAZICILAR HOLDING ANONIM SIRKETI’NIN
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005 ARA HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARINA ILISKIN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Yazicilar Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

1. Yazicilar Holding Anonim Sirketi’nin (bir Tiirk Sirketi, Sirket) ve bagh ortakliklarinin (Sirket ve bagh
ortakliklart1 bundan sonra beraberce Grup olarak anilacaktir) 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle
diizenlenmis konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait konsolide
gelir tablosunu sinirli denetim ilke ve kurallarina gore incelemis bulunuyoruz. Ara déonem konsolide mali
tablolarda aktiflerin %2,3’linii ve gelirlerin %7,3’linii olusturan bir bagl ortakligin ve aktiflerin
%2,7’sini olusturan bir miisterek yonetime tabi tesebbiisiin mali tablolar1 baska bir bagimsiz denetim
sirketi tarafindan smirli denetime tabi tutulmustur. Anilan miisterek yonetime tabi tesebbiisten elde
edilen 5.825 bin YTL istirak kar1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir. Ara donem konsolide mali
tablolar iizerindeki sinirlt denetim raporumuz, ara donem konsolide mali tablolarda yer alan s6z konusu
sirketlere ait tutarlarla ilgili olarak tamamen diger bagimsiz denetim sirketinin sinirli denetim raporlarina
dayanmaktadir. Ara donem konsolide bilango ve gelir tablosu iizerinde yaptigimiz ¢aligma, yillik mali
tablolara iligkin olarak genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina gére yapilan incelemeye
oranla smirh tutulmustur. Incelememiz esas olarak, ara donem mali tablolarnin hazirlanisindaki sistemi
anlamaya yonelik analitik inceleme, bilgi toplama ve sinirli denetim ilke ve kurallarinin gerektirdigi
¢esitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan olugmustur. Bu nedenle raporumuzun, yillik bagimsiz
denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

2. Asagidaki hususlar Alternatifbank Anonim Sirketi (A-Bank — konsolide edilen bagl ortaklik) ile ilgilidir:

(a) 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle ara donem konsolide mali tablolarda, A-Bank’a iliskin 31.704 bin
YTL ertelenmis vergi alacagi yansitilmistir. Bu ertelenmis vergi alacagi, esas olarak 31 Aralik
2001°den tagman vergi zararlarina ve diger zamanlama farkliliklarina dayanmaktadir. UMS 12’ye
(Gelir Vergisi) gore tasinan vergi zararlarina iligkin ertelenmis vergi alacaklari sz konusu vergi
zararlarinin  kullanimia olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olast oldugu
durumlarda muhasebelestirilebilmektedir. A-Bank’in gegtigimiz dénemlerdeki faaliyet sonuglarini
g6zoniine aldigimizda, ertelenmis vergi alacaginin gergeklesebilmesi yonetimin hedeflemis oldugu
vergilendirilebilir karlilik hedeflerine ulasilmasina baglhdir.

(b) 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, A-Bank 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 37 “Karsiliklar,
Sarta Baghh Yikiimlilikler ve Sarta Bagl Varliklar” kapsaminda Kkarsilik olarak
degerlendirilmedigi halde ayirdigi 7.100 bin YTL tutarindaki karsiligi ters ¢evirmistir. Genel
bankacilik riskleri i¢in karsilik olarak ayrilan bu tutar ve bunun ters ¢evirimi donem karina dahil
edilmemeli ve UMS 30 “Banka ve Benzeri Mali Kuruluslarn Mali Tablolarina iliskin
Aciklamalar” kapsaminda yasal yedekler ve birikmis karlar hesaba ile iliskilendirilmelidir.

(©) A-Bank’m iktisabindan kaynaklanan ve ara donem konsolide mali tablolarda 35.344 bin YTL, net

tutarla taginan serefiyenin gerceklesebilmesi de A-Bank’in karlilik hedeflerine ulasmasina
baghdir.
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3. Bu cercevede, ikinci paragrafta deginilen hususlarin etkileri haricinde, Yazicilar Holding Anonim
Sirketi’nin yukarida belirtilen 1 Ocak — 30 Haziran 2005 tarihli ara hesap donemine ait konsolide mali
tablolarinda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina (Not 2 ve 3) ve ara
hesap donemi mali tablolarinin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uymayan 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Ertan Ayhan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

9 Eyliil 2005
Istanbul, Tiirkiye
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Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle
Ara Donem Konsolide Bilango

(Birim— Aksi belirtiimedikge YTL)

VARLIKLAR

Cari/ Donen Varhklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Merkez Bankasi Zorunlu Karsiliklar
Verilen Banka Kredileri (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)

Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari/Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varhklar
Menkul Kiymetler (net)
Verilen Banka Kredileri (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Siirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Notlar Gecmis Gegmis
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
1.465.112.478 1.045.319.632
4 210.679.966 200.323.485
5 311.907.684 106.093.972
44.1 56.539.000 52.751.000
442 626.256.227 506.223.000
7.1 56.861.728 33.183.775
8.1 48.966.129 42.738.041
44.5 605.000 1.006.000
9.1 21.088.227 9.602.639
10.1 11.568.063 8.017.827
12 91.987.596 65.014.550
15.1 28.652.858 20.365.343
794.198.852 1.003.956.931
5 61.947.000 217.830.000
442 70.773.000 64.770.000
7.1 22.658 -
8.1 32.008.000 25.484.000
16 486.072.586 544.913.881
17 35.344.256 35.344.256
19 64.380.408 61.035.160
20 9.620.223 12.282.024
14 31.792.299 37.801.309
15.2 2.238.422 4.496.301
2.259.311.330 2.049.276.563

Sayfa 8 ile 64 arasinda yer alan agiklayici notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Donem Konsolide Bilango
(Birim— Aksi belirtiimedikge YTL)

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlart (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net)
Ticari Borglar (net)
Mevduatlar
Alnan Krediler
Bloke Hesaplar
Tliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklar
Tirev Finansal Araglardan Borglar
Ertelenen Vergi Yiikimluligii
Diger Yikiimliliikler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net)
Ticari Borglar (net)
Alinan Krediler
Tliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yikiimlilugii
Diger Yiikiimliliikler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senedi fhrag Primleri
Hisse Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Karlart
Yabanci Para Cevrim Farklari
Net Donem Kar
Gecmis Yillar Kari

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Notlar Gec¢mis Gegmis
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
1.303.998.552 1.172.131.595
6 66.515.065 35.235.434
6 1.028.744 7.135.076
8.2 2.858.564 3.502.057
7.2 47.517.373 48.888.211
443 807.817.278 713.993.042
44.4 295.452.100 257.584.357
16.726.000 16.112.000
9.2 1.278.286 36.889.935
21 6.595.139 1.013.664
23 7.507.929 3.884.428
44.5 4.684.000 1.878.000
15.3 46.018.074 46.015.391
41.296.500 33.946.598
6 340.210 680.825
8.2 4.913.230 6.199.584
7.2 5.549 -
44.4 20.735.000 13.621.000
23 12.406.812 10.879.892
14 2.873.041 2.542.639
15.3 22.658 22.658
174.463.767 147.404.389
739.552.511 695.793.981
1,25 40.000.000 20.475.019
233.852.659 253.377.640
26 9.445.699 25.197.310
224.406.960 228.180.330
172.159.688 128.115.367
27 23.718.956 16.568.189
27 8.000 8.000
27 192.033.838 147.240.812
27 1.959.864 5.144.463
(45.560.970) (40.846.097)
74.408.029 131.670.225
28 219.132.135 162.155.730
2.259.311.330 2.049.276.563

Sayfa 8 ile 64 arasinda yer alan agiklayici notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Doneme Ait

Ara Donem Konsolide Gelir Tablosu

(Birim— Aksi belirtiimedikge YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Faiz Geliri (net)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
BRUT ESAS FAALIYET KARI
Faaliyet giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)
FAALIYET KARI

Net Parasal Pozisyon Kar1

Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar
VERGI ONCESI KAR

Vergiler

NET DONEM KARI

Hisse bagina kazang (tam YTL)

Bagimsiz Sinirhi Denetimden

Notlar Gecmis Gecmemis Gegmis Gegmis

01.01.2005 -  01.04.2005-  01.01.2004—  01.04. 2004 —

30.06.2005 30.06. 2005 30.06.2004 30.06. 2004
36 294.958.887 170.403.642 209.788.972 134.672.902
36 (221.431.707)  (127.232.461) (149.378.873) (69.158.130)
36 44.042.414 15.750.839 22.620.653 (9.398.345)
36 12.490.617 8.050.249 6.628.389 3.033.960
130.060.211 66.972.269 89.659.141 59.150.387
37 (75.325.989) (33.346.531) (67.172.204) (39.274.405)
54.734.222 33.625.738 22.486.937 19.875.982
38.1 79.737.340 61.027.130 79.984.732 27.068.474
38.2 (12.930.002) (7.306.292) (28.775.245) (20.373.620)
39 (8.243.350) (1.989.975) (9.772.082) (4.426.815)
113.298.210 85.356.601 63.924.342 22.144.021
40 - - 8.256.097 (8.002.445)
24 (22.176.475) (17.012.055) (7.925.582) 2.121.185
91.121.735 68.344.546 64.254.857 16.262.761
14, 41 (16.713.706) (11.201.226) (5.617.629) 775.685
74.408.029 57.143.320 58.637.228 17.038.446

42 1,86 2,86

Sayfa 8 ile 64 arasinda yer alan agiklayici notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Doneme Ait
Ara Donem Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu

(Birim— Aksi belirtilimedikge YTL)

Ozsermaye Kalemlerinin

Enflasyona Gore

Diizeltilmesinden Grup’taki Sirket ~ Hisse Senedi Thrag  Yasal, Statii, Ozel ve Yabanci Para Gegmis Yillar
Odenmis Sermaye Kaynaklanan Farklar Hisseleri Primleri  Olaganiistii Yedekler Doniistiirme Farklari Net Donem Kart Karlar Toplam
31 Arahk 2004 20.475.019 228.180.330 - 25.197.310 163.822.001 (40.846.097) 134.881.546  164.083.872 695.793.981
Muhasebe politikast degisikligi - - - - 5.139.463 - (3.211.321) (1.928.142) -
UMS 39 — (Not 2)
31 Aralik 2004 itibariyle 20.475.019 228.180.330 - 25.197.310 168.961.464 (40.846.097) 131.670.225  162.155.730 695.793.981
yeniden diizenlenmis
Onceki donem karmin yedeklere aktarilmasi - - - - 51.943.780 - (108.920.185) 56.976.405 -
Dagitilan temettii - - - - - - (22.750.040) - (22.750.040)
Sermaye artisi 19.524.981 (3.773.370) - (15.751.611) - - - - -
Satilmaya hazir menkul degerler deger artist - - - - (3.184.586) - - - (3.184.586)
Yabanci para doniistiirme farklart - - - - - (4.714.873) - - (4.7 1 4.873)
Dénem kart - - - - - - 74.408.029 - 74.408.029
30 Haziran 2005 40.000.000 224.406.960 - 9.445.699 217.720.658 (45.560.970) 74.408.029  219.132.135 739.552.511
Odenmis Sermayenin
Enflasyona Gore Yasal, Statii, Ozel
Diizeltilmesinden Grup’taki Sirket Hisse Senedi Thrag ve Olaganiistii Yabanci Para Net Dénem Kar1 Gegmis Yillar
Odenmis Sermaye Kaynaklanan Farklar Hisseleri Primleri Yedekler Doniistiirme Farklar: Karlar Toplam
1 Ocak 2004 13.650.013 227.087.396 (4.566.394) 10.179.569 153.950.768 (26.821.3 138.334.940 55.550.260 567.365.240
Hisse senedi ihra¢ primlerindeki azalis - - - (67 1 ,883) - - - (671 .883)
Sermaye artist 6.825.006 146.935 - (2.932.346) (4.039.595) - - - -
Dagitilan temettii - (320.722) - - (6.079.856) - (8.543.920) - (14.944.498)
Onceki donem karinin yedeklere aktarilmast - - - - 25.865.958 - (129.791.020) 103.925.062 -
Grup’taki Sirket hissesi satig karindan yapilan - - (1.613.208) 1.613.208 - - - - -
siniflandirma
Grup’taki Sirket hissesi satigt - - 1.177.092 11.490.730 - - - - 12.667.822
Yabanci para doniistirme farklari - - - - - (738.684) - - (738.684)
Enflasyon diizeltmesi farklart - 4.061.831 - - (4.061.831) - - - -
Donem kart - - - - - - 57.454.109 - 57.454.109
30 Haziran 2004 20.475.019 230.975.440 (5.002.510) 19.679.278 165.635.444 (27.559.996) 57.454.109 159.475.322 621.132.106
Muhasebe politikast degisikligi - - - - 848.197 - 1.183.119 (2.031.316) -
UMS 39 — (Not 2)
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle yeniden 20.475.019 230.975.440 (5.002.510) 19.679.278 166.483.641 (27.559.996) 58.637.228 157.444.006 621.132.106

diizenlenmis

Sayfa 8 ile 64 arasinda yer alan agiklayici notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.

(6)



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Doneme Ait

Ara Donem Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

Notlar Bagimsiz Sinirli Denetimdem
Gecmis Gegmis
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Ana ortaklik dis1 paylar, vergi karsilig1 ve net parasal pozisyon
kar1 / (zarar1) 6ncesi kar 113.298.210 63.924.342
Diizeltmeler
Kur fark: karlart (4.769.162) (2.867.617)
Maddi ve maddi olmayan varlik satis kari1 / (zarart) 38 189.530 (552.219)
Amortisman ve itfa giderleri (serefiye dahil) 7.255.185 15.189.361
Tahsili stipheli krediler ve alacaklardaki deger diisiikligii karsilig 8 18.432.052 2.876.117
Kidem tazminati yiikiimliiliigii karsiligi 23 1.804.186 939.318
Faiz giderleri 39 14.423.736 14.518.652
[stirakler, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve diger finansal
duran varlik hisse satis1 kari 38.1 (4.365.424) (781.779)
[stirakler ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerden gelir 16, 38.1 (44.120.725) (37.491.896)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kart 102.147.588 55.754.279
Menkul kiymetlerdeki net (artig) / azalis (49.930.712) 86.090.373
Merkez Bankasi zorunlu karsiliklarindaki net azalig (3.788.000) (5.693.068)
Verilen banka kredilerindeki net artis (141.039.227) (226.940.761)
Ticari ve diger alacaklar ile iligkili kuruluslardan alacaklardaki net artis (49.162.929) (32.751.404)
Tiirev finansal araglarindan alacaklardaki net artis / (azalig) 401.000 (117.361)
Stoklardaki net artis (26.973.046) (9.284.611)
Diger varliklardaki net degisim (12.666.583) (14.224.330)
Ticari ve diger borglar ile iligkili kuruluslara borglardaki net (azalis)/
artis (30.162.516) 23.371.644
Banka miisteri mevduatlarindaki net artig 93.824.236 197.460.285
Bloke hesaplardaki net artis 614.000 4.727.507
Tiirev finansal araglarindan borglardaki net artig 2.806.000 553.729
Odenen kidem tazminati (277.266) -
Odenen vergiler (7.331.777) (5.319.296)
isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (121.539.232) 73.626.986
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Satin alinan maddi ve maddi olmayan varliklar 19,20 (8.537.530) (5.165.935)
Maddi ve maddi olmayan varlik satis hasilat: 409.369 1.296.301
Finansal varlik satig hasilati 2.802 3.930.938
Aznlik hakk: edinmek i¢gin yapilan 6demeler (457.664) (1.665.961)
Aznlik hissedarlarinin sermaye paylarindan nakit karsilig1 artis 5.890.132 5.414.260
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ (kullanilan) net nakit (2.692.891) 3.809.603
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akim
Sermaye istiraklerinden saglanan temettiiler 44.746.301 35.415.196
Odenen temettiiler (22.750.040) (14.944.498)
Grup’taki Sirket hisseleri satist - 12.667.824
Kredi borcu 6demeleri (21.182.000) 33.880.828
Hisse senedi ihrag primlerindeki artis 857.661 942.205
Ozel yedeklerdeki arti / (azalig) 1.255.158 (1.506.403)
Banka ve diger kuruluglardan alinan kredilerdeki artis 198.575.746 15.964.934

Banka ve diger kuruluglardan alinan kredilerin geri 6demeleri
Odenen faizler

(56.126.744)
(11.413.307)

(21.338.306)
(13.551.748)

Faaliyet finansmaninda saglanan net nakit 133.962.775 47.530.032
Yabanci para doniistiirme farklar: 625.829 (2.400.458)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 10.356.481 122.566.163
Dénembagi itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 200.323.485 94.053.963
Dénemsonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 210.679.966 216.620.126

Sayfa 8 ile 64 arasinda yer alan agiklayici notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle ]
Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

1. SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yazicilar Holding A.S. (“Yazicilar” veya “Sirket”) ¢ogunluk hisseleri Yazici ailesine ait bir holding sirketidir ve
1976 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket, bagh ortakliklarinda, %67,91 oraminda sahip oldugu AEH vasitasiyla
kontrole sahiptir. Sirket’in hisselerinin belli bir béliimii Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’'nda ve Liiksemburg
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket merkezinin adresi Ankara Asfalt1 iizeri, PTT Hastanesi yam, Umut Sok, Icerenkdy, Kadikdy, Istanbul,
Tiirkiye’dir.
Grup’un Faaliyet Konulari

Sirket, bagh ortakliklar1, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri, konsolide mali tablolar igin “Grup” olarak
anilacaktir.

Anadolu Grubu, baglica dort ana grupta yonetilmektedir: igecek (bira ve alkolsiiz i¢ecekler); otomotiv (yolcu
araglari, ticari araglar, jeneratdr, yedek ve tamamlayici pargalar); finansal hizmetler (bankacilik , finansal kiralama,
aracilik, portfoy yonetimi ve miisteri finansmani); ve yazi gerecleri ve kirtasiye. Ayrica, AEH, turizm, ticaret, bilgi
teknolojisi ve gida gibi diger bir dizi sektorde faaliyet gosteren sirketlerle iligki halindedir.

Grup’un biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 1.792 kisidir (31 Aralik 2004: 1.461).

Sirket’in Hissedarlar:

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylar1 agagida
Ozetlendigi gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Odenmis Odenmis
Sermaye Y% Sermaye %
Yazici Ailesi 17.889.533 44,72 9.157.213 44,72
Kamil Yazict Yonetim ve Danigsma A.S. 13.399.988 33,50 6.859.125 33,50
Halka agik 8.710.479 21,78 4.458.681 21,78
Tarihsel maliyetiyle sermaye 40.000.000 100,00 20.475.019 100,00
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU (devami)
Bagh Ortakhiklarin Listesi

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibari ile konsolide olan bagli ortakliklar ve bunlara ait hisse pay1
oranlar1 asagidaki gibidir:

Nihai Oran ve

Ulke Ana faaliyet konusu oy hakkt %
30 Haziran 31 Aralik
2005 2004
Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) Tirkiye Holding sirketi 67,91 67,91
Alternatifbank A.S. (Abank) (*) Tiirkiye Bankacilik hizmetleri 61,15 61,15
Alternatif Yatinm A.S. (A Yatirim) Tirkiye Araci kurum 61,15 61,15
Alternatif Finansal Kiralama A.S. (A Lease) Tiirkiye Finansal kiralama sirketi 64,44 64,44
Alternatif Yatinim Ortakligi A.S. (AYO) (*) Tirkiye Yatirim sirketi 2,47 2,47
Celik Motor Ticaret A.S. (Celik Motor) Tiirkiye Lada ve Kia motorlu araglarinin ithalati, dagitim ve 67,91 67,91
Pazarlamast
Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S. (Anadolu Motor) Tirkiye Endiistriyel motorlarin tiretimi 67,72 67,72
Anadolu Otomotiv Dis Ticaret ve Sanayi A.S. Tiirkiye Lada ve Kia motorlu araglarinin ithalati 67,27 67,27
Anadolu Elektronik Aletler Pazarlama ve Ticaret A.S. (Anadolu  Tiirkiye Samsung marka dayanakl tiiketim mallarinin Turkiye 34,54 -
Elektronik) (***) genel distribiitorligi
Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. (Adel) (*) (**) Tirkiye Adel, Johann Faber ve Faber Castell markalar altinda 38,63 38,63
yaz1 gerglerinin tiretimi
Ulkii Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S. (Ulkii) (**) Tiirkiye Adel’in {irtinlerinin ve diger ithal edilen kirtasiye 49,70 49,70
tirtinlerinin dagitimi
Ana Gida ve Ihtiyag Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Tirkiye Zeytinyag1, aycicek yagi ve musirdzii yagi tiretim ve 67,91 67,91
(Ana Gida) pazarlamasi
Efes Turizm Isletmeleri A.S. (Efestur) Tirkiye Grup’un seyahat ve organizasyon faaliyetlerinin 51,53 51,53
Diizenlenmesi
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. (ABH) Tirkiye Bilgi teknolojileri, internet ve elektronik ticaret 64,85 64,85
hizmeti
Oyex Handels GmbH (Oyex) Almanya Grupta kullanilan gesitli malzemelerin alim satim 67,23 67,23
Anadolu Endiistri Holding und Co. KG (AEH und Co.) Almanya Yurtdisinda, iirtinler igin gerekli pazar 67,23 67,23
aragtirmalarinin
Gergeklestirilmesi

*) Abank, Adel ve AYO hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.
(**) AEH, Adel ve Ulkii’de sirastyla %56,89 ve %68,78 hisseye sahiptir. Ayrica Adel, Ulkii’de %7,67 hisseye sahiptir. Dolayisiyla, Adel ve
Ulkii’niin kontrolii Yazicilar Holding’tedir.

(¥**) Ocak 2005’te kurulan Anadolu Elektronik’e, Sirket’in bagli ortakliklarindan Anadolu Motor %350, AEH ise %1 oraninda istirak etmistir.
Grup’un Anadolu Elektronik’teki nihai hakimiyet oram %34,54’tiir. Gup yapisindaki degisiklikler i¢in 32 numarali nota bakiniz.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Mali Tablolarin Hazirlama Esaslar1

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin mali tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK muhasebe standartlart) uygun olarak hazirlanmistir. SPK Seri XI, 25 numarali “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebligi ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Bu tebligde,
sirketlerin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(IASC) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarini uygulamasi durumunda da SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Ara donem konsolide mali tablolar, yukarida
bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama ¢ercevesinde hazirlanmistir. Ara dénem konsolide mali tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Sirket ve Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarini
(“Yasal Mali Tablolar”) SPK, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuati, Bankacilik Kanunu ile Maliye Bakanligi
tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren
bagl ortakliklar ise muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini faaliyette bulunduklar: iilkelerin para birimleri
cinsinden ve o iilkelerin yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yayinladig: iilke geneli toptan esya fiyat endeksine gére, 31 Aralik 2004 itibariyle ii¢
yillik kiimiile enflasyon %69,7, yillik enflasyon orani ise %13,8’dir. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle ii¢ yillik
kiimiile enflasyon %55,7, yillik enflasyon orani ise %8,7 olarak gergeklesmistir. Buna bagli olarak SPK’nin 18
Mart 2005 tarihli 7642 no’lu duyurusuna istinaden s6z konusu yeniden ifade etme isleminin uygulanmasini
gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere dayanarak ileride de bu
kosullarin ger¢eklesme emarelerinin biiyiik dl¢lide ortadan kalktigin1 6ngérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, YTL nin genel satin alma giiciinde olusan degisikliklerin mali tablolar {izerindeki
etkisinin giderilmesi UMS 29 (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uyarinca yapilmistir. UMS
29’a gore, yliksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimiyle hazirlanan cari ve karsilastirma amaciyla sunulan
onceki doneme ait mali tablolar son bilango tarihinde gegerli endeksle diizeltilmek sureti ile ifade edilmektedir.

30 Haziran 2004 tarihinde sona eren alti aylik doneme ait gelir tablosunun karsilagtirma amaciyla, enflasyon
diizeltmesinin sona erdigi 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi i¢in kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilari agsagida gosterilmistir:

Tarihler Endeks Diizeltme
Katsayist
31 Aralik 2002 6.478,8 1,29712
31 Aralik 2003 7.382,1 1,13840
30 Haziran 2004 7.982,7 1,05275
31 Aralik 2004 8.403,8 1,00000

Gegmis doneme ait mali tablolara iligkin diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- 31 Aralik 2004 tarihli konsolide bilangoda yer alan parasal olmayan kalemler enflasyon diizeltmesinin sona
erdigi 31 Aralik 2004 tarihindeki paranin satin alma giiciine gore diizeltilmis olup, bu tarihten sonraki
donemler i¢gin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir.

- 1 Ocak 2005 - 30 Haziran 2005 donemine ait gelir tablosunda yer alan kalemler enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamus, 6nceki doneme ait gelir tablosu kalemleri paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii
cinsinden belirtilmistir.

Sirketin ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren istiraklerinin islevsel ve raporlama para birimi YTL dir.

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083
sayil1 kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Yeni Tiirk Liras1 (YTL) ve Yeni Kurus
(YKTr), Tirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimleri olmustur. Yeni Tiirk Lirasi’nin alt birimi Yeni Kurustur (1 YTL
=100 YKr). Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 30 Haziran 2005 tarihinde
sona eren doneme iliskin mali tablolar, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait finansal
verileri de dahil olmak {izere, YTL cinsinden gosterilmis, dnceki donem mali tablolar1 da sadece karsilastirma
amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Yurtdisindaki Bagh Ortakhklar i¢in Degerleme ve Raporlamada Kullanilan Para Birimi

Yabanci iilkelerde yerlesik bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini faaliyette bulunduklar
iilkelerin para birimleri cinsinden ve o ilkelerin yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamaktadirlar. Bu bagh
ortakliklarin mali tablolart UFRS’ye uyum saglamak agisindan gerekli diizeltme kayitlart ve siiflandirmalar
yapilarak konsolidasyona dahil edilmistir.

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Ulusal Para Degerleme Para  Degerleme Para

Birimi Birimi Birimi
AEH und Co. EUR EUR EUR
Oyex EUR EUR EUR

Yabanci bagli ortakliklar yabanc tiizel kisilik olarak kurulmuslardir.
Karsilastirmah Bilgiler

SPK’nin 10 Aralik 2004 tarih ve 1604 sayili karar1 ile uygulanmasi zorunlu hale getirilen mali tablo ve dipnot
formatlarina uygun olarak hazirlanan cari donem konsolide mali tablolar ile tutarli olabilmesi agisindan, 31 Aralik
2004 ve 30 haziran 2004 tarihleri itibariyle SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmis konsolide mali
tablo ve dipnotlarda bazi siniflandirmalar yapilmistir.

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 39 (UMS 39), Finansal Araglar, 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak iizere
yeniden diizenlenmistir. Buna gore, satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kazang ve kayiplarin, bu varliklar mali
tablolardan ¢ikarilana kadar, dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihine kadar satilamaya hazir finansal varliklara iligkin kazang ve kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirmistir. Sirket, ilgili standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisikligi standardin belirledigi sekilde geriye doniik olarak uygulamis ve bu dogrultuda 6nceki donemlere iliskin
karsilagtirmali tutarlar1 yeniden diizenlemistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Grup’un konsolide mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagh degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir:

Konsolide mali tablolar, Sirket’in ve bagli ortakliklarinin 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle diizenlenen mali
tablolarini igermektedir.
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2.  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin Grup’tan
ciktig1 tarihte konsolide edilen bagl ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.

Grup’un konsolide mali tablolar1, Yazicilar Holding A.S’yi ve kontrolii altinda olan bagl ortakliklari igermektedir.
Bu kontrol normal sartlarda eger Grup bir sirketin sermayesi tizerindeki oy hakkinin dogrudan ya da dolayl olarak
% 50’sinden fazlasma sahipse ve bir sirketin operasyonlarindan kar saglamak i¢in finansman ve faaliyet
politikalarin1 yonlendirebiliyorsa bulunmaktadir. Azinlik hak sahiplerine atfedilen 6z sermaye ve net kar sirasiyla
bilango ve gelir tablosunda ayr1 olarak gdsterilmektedir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil
olmak iizere karsilikli olarak elimine edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer durumlardaki islemler ve diger
olaylar i¢in gegerli olan genel kabul gérmiis muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmigtir.

Sirket satin almalar1 i¢in satin alma metodu uygulanmaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Istirakler

Grup’un istirakleri 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinimn %20
ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte
dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Istirakler bilangoda, maliyetlerine Grup’un, istiraklerin net varliklarindaki
paymnda alim sonrasi olusan degisikliklerin eklenmesi ve varsa deger diisiikliglii karsihigimin disiilmesiyle
gosterilmektedir. Gelir tablosu Grup’un istiraklerinin faaliyet sonuglarindaki payini yansitmaktadir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay: dlgiisiinde diizeltilmis
olup, gerceklesmemis zararlar da islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigline ugradigin1 gdstermiyor ise,

diizeltilmistir.

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisteki Yatirimlar

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Grup’un bir veya birden fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve
sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin istlenildigi sirketlerdir. Bu yatirimlar Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar

Konsolide mali tablolar agisindan ortaklar, énemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iyeleri, bagh sirketler ile
birlikte, istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler
Konsolide nakit akim tablolarinin hazirlanmasi1 amaciyla nakit ve nakit benzerleri, kasa, Merkez Bankas1 (TCMB)

ve bankalardaki nakit para ile li¢ ay ya da ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar1 igcermektedir. Ters repo anlagmalari
dahilinde yapilan 6demeler de nakit ve nakit benzeri degerlere dahil edilir.
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3.  UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Menkul Kiymetler

Menkul degerler ilk olarak, s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen ve
alim sirasinda ortaya cikan diger masraflar1 da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. Menkul degerlerin satin
alim ve satislari, finansal varligin teslim edildigi tarihte kayitlara alinir. S6z konusu finansal varligin belirlenen
zaman dilimi igerisinde teslim edilmesini gerektiren durumlarda, bu zaman dilimi ilgili yonetmelikler ya da piyasa
kosullar tarafindan belirlenir. Anlagsmanin yapildig1 ve islemin gerceklestigi tarihler arasinda finansal varliklarin
rayi¢ bedellerindeki degisiklikler elde edilen varliklarin kaydedilmesi ile ayni sekilde muhasebelestirilir; maliyet-
degeri ya da indirgenmis maliyet degeri iizerinden taginan varliklardaki deger degisikligi kaydedilmez; satilmaya
hazir ya da alim satim amach elde tutulan varliklarda olusan deger degisikligi, kar zarar ve sermaye hesaplari ile
iliskilendirilir. Grup menkul kiymet portf6yiinii asagida belirtildigi gibi li¢ ana baglik altinda siniflandirmaktadir.

Alim Sattm Amach Menkul Kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa doénemde kar saglamaya
yonelik bir portfoylin pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinig tarihinden sonra, alim satim amagli menkul
degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki alis fiyat1 dikkate alinarak rayi¢ deger ilizerinden takip edilir. Alim-satim
amacli finansal varhiga iligkin tiim gerceklesmis ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili donem kar/zarar hesabina
dahil edilir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler

Vadesine kadar elde tutma niyetiyle edinilen, sabit veya belirlenebilir demeleri bulunan finansal varliklar vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflanir. Uygun siniflandirmaya satin alma sirasinda yonetim karar
vermektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, varsa deger azaligi igin ayrilan karsilik
diisiilerek, i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Iskonto
edilmis deger alim sirasinda olusan iskonto veya prim tutar1 da dikkate alinarak vadesine kadar olan donem igin
hesaplanir. Iskonto edilmis maliyet degeri ile tasinan menkul kiymetlerin deger diisiikliigiine ugramasi veya elden
¢ikartilmasi durumunda olusan kar ya da zarar gelir tablosuna kaydedilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin tasinmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda faiz gelirleri
kaleminde gosterilir.

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

Diger smiflandirmalarin  disinda kalan tim menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymet olarak
siniflandirilmustir. flk kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip degerlemesi rayic degeri iizerinden
yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar,
ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya bagka bir sekilde elden ¢ikarilana veya deger diisiikliigiine maruz
kalana kadar 6zkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger uyarlamalari
gelir ve gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Satilmaya hazir menkul degerler iizerinden elde edilen faiz, faiz geliri olarak muhasebelestirilir. Alinan temettiiler
ise temettii gelirleri icerisinde gosterilir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
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Organize mali piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi
itibariyle Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa alis fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan
menkul kiymetler i¢in rayi¢ deger, benzeri yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine dayanilarak belirlenir veya
yatirima baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlari baz alinarak hesaplanir. Rayi¢ degerleri
giivenilir olarak belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa deger diisiikliigii karsilig1 indirilerek
yansitilirlar.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura iizerindeki degerlerlerle kayda alinmakta ve siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra,
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadirlar. Siipheli alacak karsiligimin tahmini, alacagin tamaminin tahsilinin
artik miimkiin olmamasi durumunda yapilmaktadir. Siipheli alacaklar kesinlestigi takdirde silinmektedir.

Miisterilere Kullandirilan Banka Kaynakh Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve avanslar
Banka kaynakl kredi ve avans olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleri iizerinden gosterilir. Yasal ticretler
ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalari islem maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Tiim kredi ve avanslar kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilirler.
Kredi, Donuk Alacaklar ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihg:

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk provizyonu Grup’un garanti, taahhiit,
kredi ve diger alacak portfoylindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger
Grup kontrat sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarin1 vadelerinde tahsil edemeyecegini dngoriiyorsa, bu alacaklar
tahsil imkan1 sinirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilir ve takipteki krediler olarak siniflanir. Kaybin
tutar, kredinin tasman degeri ile gelecekteki nakit akiminin kredinin orijinal faiz oram ile iskonto edilmesi
neticesinde bulunan fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin
taginan degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.

Kayba ugrama ve tahsil edilememe tek bagina dnemli olan kredi ve diger alacaklar i¢in tek tek veya benzer alacak
gruplar dikkate alinarak portfdy bazinda belirlenir ve dlgiiliir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin gergeklesebilir degerini alinan teminatin
rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin tasinan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarma deger disiikliigii karsiligi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi ya
da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Kredinin silinmesiyle daha dnce ayrilmis
olan karsihk terse domer ve kredinin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir kredinin tahsili
durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger disiikliigii miktar1 sonradan gergeklesen bir olay sebebiyle diigerse, serbest kalan karsilik miktar

karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilmekte ve kalan karsilik
yeniden hesaplanmaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
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Stoklar, net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmistir. Stoklarin alinmas ile
mevcut yer ve durumlarina getirilmesinde yapilan harcamalar asagidaki sekilde muhasebelestirilmistir:

Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmistir. Mamiil ve yari-mamiillerin maliyetine, kredi giderleri harig,
ilk madde ve malzeme, direkt iscilik giderleri ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli oranlarda (normal
faaliyet kapasitesi géz 6niinde tutularak) dahil edilmistir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan stoklar1 tamamlama ve satisa hazir duruma getirebilmek icin
yapilmasi gereken tahmini harcamalarin diisiilmesinden sonraki degerdir.

Maddi Varhklar
Maddi varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikligii karsiliginin diisiilmesi suretiyle

gosterilmektedir. Amortisman varliklarin tahmini faydali Omiirleri iistinden normal amortisman ydntemi ile
hesaplanmaktadir. Arazi amortismana tabi degildir. Varliklarin tahmini faydali 6miirleri, asagidaki gibidir:

Yer alt1 ve yertistii diizenleri 5-50 y1l
Binalar 20-50 y1l
Makine ve techizat 5-10y1l
Tasit araglari Syl
Demirbaglar Syl
Ozel maliyetler Kira donemi

Varliklarin tasidiklart deger {izerinden gergeklesemeyecegi durumlarda, maddi varliklarda deger diistikligi olup
olmadig1 gézden gegirilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklari degerin, tahmini gerceklesecek tutari
astig1 durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir. Gergeklesebilecek tutar,
varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Kullanimdaki net defter degeri
tutariin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari, paranin zaman degerini ve ilgili varligin
risk yapisini 6lgen vergi dncesi indirim orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan
bir varligin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger
diistikligii karsilik giderleri gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, kayith deger ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Bir isletmenin alimindan bagimsiz olarak elde edilen maddi olmayan varliklar maliyet bedeli iizerinden
aktiflestirilmektedirler. Bir isletmenin alinmasinin bir pargasi olarak elde edilen maddi olmayan varliklar, varlik
hazirda dogru bir piyasa fiyatina sahip olmadik¢a, gergek degeri alimdan dolayr dogan negatif bir serefiye
yaratmayacak veya artirmayacak bir tutarla sinirl kalmasi sartina tabi olarak, gercek degeri ilk kaydedilme sirasinda
giivenilir bir sekilde OSlgiilebiliyorsa itfadan ayri olarak aktiflestirilmektedirler. Gelistirme giderleri disinda, bir
isletme igerisinde yaratilmig olan maddi olmayan varliklar aktiflestirilmemektedir ve harcama yapildigi yilin
karindan diistilmektedir. Maddi olmayan varliklar, normal amortisman yontemine gore ilgili varligin en iyi tahmini
faydali dmrii boyunca itfa edilmektedirler.

Maddi olmayan varliklarin tasidiklar: degerlerin ger¢eklesmeyecegi durum ve sartlar gegerli ise ilgili varliklar deger
diistikligii icin gbzden gegirilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
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Bir istirakin, bagh ortaklifin, veya miisterek yonetime tabi tesebbiisiin tanimlanabilir net varliklarinin rayi¢ degerini
asan bir maliyet bedeli ile elde edilmesi durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak
tanimlanmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden Once gerceklesen satin almalarda olusan serefiye, gelecekte
gerceklesebilecek ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bagl olarak 31 Aralik 2004 tarihine kadar dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak 5 yilda itfa edilmektedir. Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gézden gegirilir ve
gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger kaybi gbz Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur. Grup, UFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” gercevesinde, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap déneminin basindan
itibaren (1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gergeklesmis islemlerden dogan serefiye tutarini itfa etmeyi
durdurmustur.

UFRS 3 gergevesinde, yil sonlarinda serefiyenin kayith degeri deger diisiikliigii icin gézden gegirilecektir.
Satis ve Geri Alis Anlasmalar

Grup, repo anlagmalar1 g¢er¢evesinde kisa vadeli olarak menkul degerler satis islemlerine girmektedir. Repo
anlagmasi gergevesinde satilmis olan menkul degerler bilangoda izlenmeye devam edilmekte ve pargasi olduklari
portfoylin degerleme esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar, pasif
hesaplarda para piyasasi islemlerinden borglar hesabina kaydedilmektedir. Satis ve alis fiyat: arasindaki fark faiz
gideri olarak kabul edilmis ve repo anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmigtir.

Geri satim taahhiidii ile edinilmis menkul kiymetler (ters repo), Grup’un bu finansal varliklar {izerinde kontrolii
olmadigindan dolay1 konsolide bilangoda kayda alinmamugtir.

S6z konusu islemlerle ilgili 6denen tutarlar para piyasasi iglemlerinden alacaklar hesabinda gosterilmistir. Alim ve
geri satim fiyatlar1 arasindaki fark faiz geliri olarak dikkate alinmis ve ters reponun vadesi boyunca tahakkuk
etmigtir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak YTL ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gecerli olan doviz
kurlart kullanilarak YTL’ye ¢evrilmis olup ¢evrim nedeniyle ortaya g¢ikan kur farki gelir veya giderleri ilgili
gelir/gider hesaplarina yansitilmusgtir.

Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari
kullanilarak YTL'na ¢evrilmistir. Yurtdisinda yerlesik baglh ortakliklarin gelir tablolari, bu kalemlerin dénem sonu
satin alma giiciiyle yeniden ifade edilmis degerlerini yansitacag diisiiniilerek bilango tarihinde gegerli doviz kurlari
kullanilarak YTL’na ¢evrilmistir. Konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin 6zsermaye kalemleri {izerinde enflasyon
orani ile doviz kurlarinin YTL's1 karsisinda degisimi sonucu olusan farktan kaynaklanan tutarlar 6zkaynaklar hesap
grubu altinda yabanci para doniistiirme farklari hesabinda gosterilmistir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
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Grup, bir finansal varlifl veya yiikiimliligli sadece ve sadece o finansal arag ile ilgili kontrata dayali
yiikiimliiliikleri ile ilgili taraf oldugu durumda mali tablolarina kaydetmektedir. Grup, bir finansal varhgi veya
finansal varhigin bir kismini sadece ve sadece finansal varligin veya finansal varligin bir kismu iizerindeki kontrata
dayali haklarin kontroliinii kaybettiginde kayittan ¢ikarmaktadir. Grup, bir finansal yiikiimliiligii sadece ve sadece
yiikiimliiliik sona erdiginde, yani yiikiimliilik ile ilgili kontrata dayali yiikiimliiliikler yerine getirildiginde, iptal
edildiginde veya siiresi doldugunda kayittan ¢ikarmaktadir.

Alman Krediler, Miisteri Mevduati ve Finansal Borg¢lar

Biitiin krediler, miisteri mevduatlar1 ve finansal borglar ilk olarak alinan tutarlarin gergek degeri olan maliyet
bedelleriyle kayitlara alinmaktadirlar.

[k kayda alinis tarihinden sonra, krediler izleyen donemlerde gegerli faiz oran1 kullanilarak iskonto edilen maliyet
bedeli iizerinden degerlendirilirler. Iskonto edilen maliyet bedeli, piyasaya ¢ikarma maliyetleri ve iskontolar veya

primler goz dniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Kredilerle ilgili ylikiimliiliikler ortadan kalktifinda, bu kredilerle ilgili karlar ve zararlar iskonto siiresince net kar
veya zarara kaydedilmektedirler.

Bor¢lanma Giderleri

Borglanma giderleri genel olarak olustuklari tarihte giderlestirilirler.

Kidem Tazminat1 Yiikiimliiliigii

a) Tanimlanmis fayda plani

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa
ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimlidiir.

Kidem Tazminati kargilig1 “Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve
kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimleri baz alinarak hesaplanmis ve
bilanco tarihinde gegerli olan devlet tahvili kazang orani ile iskonto edilerek mali tablolara yansitilmusgtir.

b) Tanmmlanmis katki pay1

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi dédemektedir. Grup’un, bu primleri

Odedigi siirece bagka yiikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
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Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gec¢misten gelen yasal ya da yapisal bir
yikiimliiliigliniin bulunmasi, ylikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliigiin tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve uygulanabilirse, yiikiimliilige 6zel riskleri de i¢eren vergi
oncesi bir indirim oraniyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. Indirgenmenin kullanildigi durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.

Finansal Kiralama islemleri
Kiraci Taraf Olarak Grup
Finansal Kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu ve miilkiyetin biitiin 6nemli risklerinin ve getirilerinin fiili olarak
kiralama siiresi sonunda Grup’a gectigi sabit kiymetleri, mali tablolarda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri ya
da, daha diigsiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden yansitmaktadir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik kalan bakiye iizerinde sabit bir faiz oran1 saglamak icin,
Odenecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirilmistir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk
edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen kiymetler
tahmin edilen ekonomik Omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulur. Eger, kiracinin finansal kiralama siiresi
sonunda miilkiyeti lizerine alma garantisi yoksa, finansal kiralama yolu ile elde edilen kiymet ekonomik dmiir ya da
kiralama siiresinin kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin, malin tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bu tip kiralamalar belli bir siire sonunda iptal edilebilen sabit kiymet kira anlagmalarini igermektedir.
Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider seklinde
kayitlara alinmaktadir.

Kiraya Veren Taraf Olarak Grup

Finansal Kiralama

Grup finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yatirim tizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir. Baglangicta
gerceklesen masraflar aninda gider olarak kaydedilir

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi olan varliklari niteliklerine gore bilangosunda siniflandirmaktadir. Operasyonel
kiralamalardan elde edilen kira gelirleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal olarak kayda alinmaktadir.
Kiralayana saglanan tesvikler ise kira siiresi boyunca dogrusal olarak kira gelirinden azalis seklinde kayda
alinmaktadir. Operasyonel kiralamadan gelir elde etmek amaci ile meydana gelen baglangictaki direkt maliyetler

olustuklart donemde gelir tablosunda gider olarak kayda alinmistir. Operasyonel kiralamaya tabi olan varliklar
kalint1 degerleri maliyetlerinden diisiildiikten sonra amortismana tabi tutulurlar.
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Gelir ve Giderin Muhasebelestirilmesi
Banka Disi

Gelirler, Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin giivenilir olarak 6l¢iilebilmesinin miimkiin
oldugu zaman kayitlara alinmaktadirlar. Gelirler; indirimler, katma deger ve satisla ilgili vergiler diigiildiikten sonra
net olarak belirtilmektedirler. Hizmetlerden saglanan gelir, hizmetin tamamlanma derecesine istinaden giivenilir
olarak olgiilebildiginde gergeklesir. Gelir ve giderler tahhakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Banka

Faiz gelir ve gideri gelir tablosunda tiim faiz igeren enstriimanlar i¢in efektif getiri metoduyla alis fiyat1 baz alinarak
tahakkuk esasina gore yansitilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul degerler {izerinden kazanilan kupon gelirini, hazine
bonolar ve diger iskontolu kagitlarda ise tahakkuk etmis iskonto veya primi igerir.

Komisyon geliri, ¢esitli bankacilik hizmetlerinden saglanan iicretler ve temettiiler tahsil olundugunda gelir olarak
kayit edilmektedir.

Vergi Karsiliklan

Vergi karsiligi, donem kar1 dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi gozoniinde
bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigi metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, varlik ve
yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi
dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri asagidaki durumlar haricinde biitiin vergiye
tabi gegici farkliliklar i¢in kayitlara alinmaktadir:

. ertelenmis vergi ylkiimliliigiiniin serefiye itfasindan dogmasi ya da sirket birlesmesi olmayan bir iglemdeki
bir varligin veya borcun ilk defa kayitlara alinmasinda, ve islem gerceklestigi zaman ne muhasebesel kari ne
de vergiye tabi kar veya zarari etkilemedigi durumlar; ve

. gecici farkin ters ¢evrilmesinin zamanlamasinin kontrol edilebildigi, ve dngdriilebilir gelecekte gegici farkin
ters gevrilmeyeceginin olast oldugu durumlar harig, bagl ortakliklara, istiraklere ve miisterek yonetime tabi
tesebbils yapilan yatirimlarla ilgili vergiye tabi gecici farklar g6z dniinde bulunduruldugu durumlar.

Ertelenmis vergi varliklari, vergiden indirilebilir gegici farklar, kullanilmamis vergi varliklart ve kayiplarinin
tasinmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 6l¢iisiinde, kullanilmamis vergi alacaklar ve
kullanilmamug vergi kayiplari i¢in kayitlara alinmaktadirlar. Bunlar agagidaki durumlar harigtir:

. Vergiden indirilebilir gegici farkla ilgili olan ertelenmis vergi varliklarinin sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki varlik veya borcun ilk defa kayitlara alinmasindan dogdugu ve islem sirasinda ne muhasebesel kar1
ne de vergiye tabi kar veya zarar etkiledigi durumlar ve,

. Bagli ortakliklara, istiraklere, ve miisterek ydnetime tabi tesebbiislere yapilan yatirimlarla ilgili mahsup
edilebilir gecici farklarda ertelenmis vergi alacaklarinin kaydedilebilecegi durumlar sadece gecici farklarin

ongoriilebilir gelecekte ters gevrilmesinin miimkiin oldugu ve bu gecici farkin mahsup edilebilecegi vergiye
tabi karin olustugu durumlar.
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Ertelenmis vergi varliklarinin tasidigi deger, her bilango tarihinde gozden gegirilir ve ertelenmis vergi alacaginin
tamamen ya da kismen kullamimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olasi olmadig1 durumlarda
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri varhigin gergeklestigi ya da yiikiimliiliigiin ifa edildigi donemde
gegerli olan ve bilango tarihinde yiiriirliikte olan vergi oranina gore hesaplanir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup vadeli doviz alim satim, swap ve opsiyon gibi tiirev finansal araglarla doviz ve sermaye piyasalarinda islemler
gerceklestirmektedir. Bu tip tiirev finansal islemler Grup’un risk yonetim politikasina gore etkin riskten korunma
araglar1 olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tiirev finansal araglar, UMS 39'un belirli maddelerine gore
riskten korunma araci sayilmadigi i¢in alim satim amagl tiirev finansal araglar olarak siniflanmistir. Tiirev finansal
araglar ilk kayda alinislarinda maliyet degerleri daha sonra rayi¢ degerleri ile takip edilir. Vadeli doviz alim satim
sozlesmelerinin rayi¢ degerindeki degisimden ortaya ¢ikan kar ve zarar tutarlari cari donem gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Tiirev finansal araglarin rayi¢ degerleri halka agik organize olmus piyasalardaki fiyatlar bugiine indirgenmis
gelecekteki nakit akislar1 dikkate alinarak belirlenir. Tiirev finansal enstriimanlarin rayi¢ degerleri pozitif oldugunda
varlik, negatif oldugunda ise yiikiimliiliik olarak taginir.

Riskten korunma araci olarak kullanilmayan tiirev araglarinin rayi¢ bedelindeki degisiklikten kaynaklanan kazang
ya da kayiplar, o donemin net kar ya da zararina kaydedilir.

Vukuu Muhtemel Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Vukuu muhtemel yiikiimlilikler ve kazanglar mali tablolara yansitilmamaktadir. Yiikiimliliikler;  kaynak
aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise, varliklar; ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek
oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Grup’un risk ve fayda oranlarinin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle;
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak isletme boliimleri belirlenmistir. Cografi boliimler
bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin konsolide mali tablolar genelinde ve parasal dnemsellik kavraminda,
Tiirkiye disindaki cografi bolgeler agisindan raporlanabilir bolim &zelligi gostermediginden dolay: ilisikteki
dipnotlarda ikincil format olarak raporlanmamistir. Grup dért ana dalda faliyet gostermektedir. Isletme béliimleriyle
ilgili finansal bilgi dipnot 33’de sunulmaktadir.

Hiikiimet Tarafindan Verilen Tesvikler
Hiikiimet tegvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacagi ile ilgili makul
bir sebep olugmadig siirece muhasebelestirilmez. Bu tegvikler, kargilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde

ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir. Hilkiimetin yaptig1 tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider
kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
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Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar (devami)
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Varsaymmlarin Kullanilmasi

Mali tablolarin UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Varsayimlar diizenli olarak gozden gegcirilmekte, gerekli diizeltme kayitlar
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadir.

e2y)



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara iligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

4. HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka dis1 56.808.326 22.986.563

Banka 153.871.640 177.336.922

Konsolide nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 210.679.966 200.323.485
Banka Disi

Nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Kasa 63.526 57.305
Bankalar 56.744.800 22.929.258
56.808.326 22.986.563

YTL vadeli mevduatlar, 1-184 giin (31 Aralik 2004: 3 ila 77 giin) siireli olup, faiz oran1 %11,28-%20 (31 Aralik
2004: %17,5-%24) arasinda degismekteyken, ABD dolar1 vadeli mevduatlar 32-63 giin siireli olup (31 Aralik 2004:
10 ila 31 giin), faiz oran1 %1- %4 (31 Aralik 2004: %2-%4,25) arasinda degismektedir. Euro cinsinden vadeli
mevduatlar ise 54 giin siireli olup, faiz oran1 %1-%3,5 arasinda degismektedir (31 Aralik 2004:- ).

Banka
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Kasa 12.987.000 8.656.000
Merkez Bankasi bakiyeleri 12.683.000 5.580.000
Kasa ve Merkez Bankasi bakiyeleri 25.670.000 14.236.000
Banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduatlar 109.071.640 143.254.922
Repo sozlesmeleri 1.501.000 2.000.000
Bankalararas1 plasman 17.048.000 17.586.000
Tabhsile verilen ¢ekler 581.000 260.000
Diger para piyasa plasmanlari 19.130.000 19.846.000
Toplam 153.871.640 177.336.922
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30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle
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4.  HAZIR DEGERLER (devami)

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 itibariyle, mevduat ve plasmanlardaki faiz aralig1 agagida belirtildigi gibidir:

30 Haziran 2005

31 Aralik 2004

Tutar Efektif faiz oram Tutar Efektif faiz oram
Yabanci Yabanc Yabanci Yabanci
YTL Para YTL 1 YTL Para YTL Para
Para
Merkez Bankasi bakiyeleri 11.028.000 1.655.000 - - 4.563.000 1.017.000 %14.,5
Banka ve diger finansal
kuruluslardaki mevduatlar 103.231.223 5.840.417 %15,35 %0,94 109.991.165 33.263.757 %20,12 %2,21
Repo sozlesmeleri 1.501.000 - %15,5 - 2.000.000 - %18 -
Diger para piyasa plasmanlari 931.000 16.117.000 %15 %2,02 1.878.000 15.708.000 %18,28 %1,05
Toplam 116.691.223 23.612.417 118.432.165 49.988.757
5. MENKUL KIYMETLER
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Banka dis1 27.088.684 37.654.972
Banka 346.766.000 286.269.000
373.854.684 323.923.972
Banka disi

Borg¢lanmayi temsil eden araglarin vade siireleri, YTL cinsinden menkul kiymetler i¢in 27 Temmuz 2005°dir (31
Aralik 2004: 26 Ocak 2005 ve 27 Temmuz 2005). YTL cinsinden menkul kiymetlerin faizi %24’tiir (31 Aralik
2004: %24-%27) . ABD dolar1 cinsinden menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2004: vade siiresi 25 Subat 2005 ve faizi

%11,5).

Banka

Ahm Satim Amach Menkul Kiymetler

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Efektif faiz Efektif faiz
Tutar oram % Tutar oran1 %
Alm satim amach menkul kiymetler-rayic¢ bedeli
Bor¢lanma araglari
Devlet tahvilleri 38.238.000 %15,52 54.066.000 %24,14
Hazine bonolart 350.000 %15,54 976.000 %24,14
Yabanci para devlet tahvilleri - - - -
Tiirkiye Cumbhuriyeti tarafindan ¢ikartilan Eurobondlar 42.000 %1,59 74.000 %10,01
Toplam 38.630.000 55.116.000
Diger ) .
Sermaye hisseleri-IMKB’de Islem Goren (*) 14.241.000 - 11.286.000 -
Toplam 14.241.000 11.286.000
Toplam alim satim amach menkul kiymetler 52.871.000 66.402.000

*) Sermaye hisseleri iglem goren 3.453.000 YTL tutarindaki konsolide edilen yatirnm fonunu igermektedir (31 Aralik 2004: 2.417.000

YTL).
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S. MENKUL KIYMETLER (devami)

Yatirnm amach menkul kiymetler:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Efektif faiz Efektif faiz
Tutar orani Tutar orani

Satilmaya hazir menkul kiymetler rayic¢ bedeli:
Hazine Bonosu 14.208.000 %15,74 - -
Devlet Tahvili 59.779.000 %16,95 - -
Eurobond 122.000 %6,08 - -
Toplam satilmaya hazir menkul kiymetler 74.109.000 - -
Devlete verilen kredilerin iskonto edilmis maliyeti:
Bor¢lanma araclari
Yabanci para endeksli devlet tahvilleri 219.786.000 %13,29 219.867.000 %12,24
Devlete verilen krediler 219.786.000 219.867.000
Toplam yatirnm amach menkul kiymetler 293.895.000 219.867.000

Repo sozlesmeleri i¢in teminat olarak verilen borglanma araglarinin taginan degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Alim satim amaglh menkul kiymetler 6.878.000 1.858.000
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 136.189.000 118.738.000

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB)’nda ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi’nde yasal yiikiimliiliikler karsiligi ve menkul kiymet ve para
piyasalarinda teminat olarak tutulan devlet bor¢lanma senetlerinin taginan degeri 110.291.000 YTL (31 Aralik
2004: 114.053.000 YTL) tutarindadir.

Menkul kiymetlerin 311.907.684 YTL (31 Aralik 2004: 106.093.972) tutarindaki kismui cari, 61.947.000 YTL (31
Aralik 2004: 217.830.000) tutarindaki kismu ise cari olmayan menkul kiymetlerdir.

6.  FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka kredileri 66.515.065 35.235.434
Uzun vadeli kredilerin cari doneme tekabiil eden kismu 1.028.744 7.135.076
Kisa vadeli finansal borglar 67.543.809 42.370.510
Banka kredileri 340.210 680.825
Uzun vadeli finansal borg¢lar 340.210 680.825
Toplam borglanma 67.884.019 43.051.335

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle banka kredilerine verilen teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: -).

24



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara iligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

6. FINANSAL BORCLAR (devami)

Bilanco tarihi itibariyle, etkin faiz oranlarinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka kredileri
Uzun vadeli
Dolar ve Euro cinsinden krediler %3,79 - %6,30 %1,38
YTL cinsinden krediler %13,75 - %22,5 -
Kisa vadeli
Dolar ve Euro cinsinden krediler %3,74 - %3,93 %1,38-%5,9
YTL cinsinden krediler %16,5 %23-%24

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

2005 - 7.135.076
2006 1.028.744 347.641
Sonrasi 340.210 333.184

1.368.954 7.815.901

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

7.1 TIiCARi ALACAKLAR

Banka dis1
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Ticari alacaklar 29.201.866 20.317.157
Vadeli ¢gekler ve alacak senetleri 28.820.369 14.056.311
Eksi: deger diigiikliigli karsilig (1.160.507) (1.189.693)

56.861.728 33.183.775

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle 22.658 YTL (31 Aralik 2004: -) uzun vadeli ticari alacak vardir.

7.2 TICARI BORCLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka dis1 46.305.373 47.140.211
Banka 1.212.000 1.748.000
47.517.373 48.888.211

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle 5.549 YTL (31 Aralik 2004: -) uzun vadeli ticari borg vardir.
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8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

8.1 FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI

Finansal kiralama alacaklarina yapilan briit yatirimlar:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Vadesi bir yildan uzun olmayan 59.926.129 52.849.041
Vadesi bir yi1ldan uzun ve bes yi1ldan uzun olmayan 35.703.000 28.104.000
Finansal kiralama alacaklari, briit 95.629.129 80.953.041
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (12.976.000) (10.644.000)
Finansal kiralamaya yapilan net yatirimlar 82.653.129 70.309.041
Eksi: Stipheli alacak karsilig1 (1.679.000) (2.087.000)
Finansal kiralama alacaklari, net 80.974.129 68.222.041
Net finansal kiralama yatirimlari:
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Vadesi bir yildan uzun olmayan 48.966.129 42.738.041
Vadesi bir y1ldan uzun ve beg yildan uzun olmayan 32.008.000 25.484.000
80.974.129 68.222.041

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1 ABD dolar1 i¢in %8,54
—%18,66 , EUR i¢in %8 - %21,69 (31 Aralik 2004: ABD Dolart igin %7,51 - %19,4 ve EUR igin %8 - %21,69) ve
Yeni Tiirk Lirasi finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oram1 %18,55 - %52,40 (31 Aralik 2004: %22,58 -
%56,95) arasinda degismektedir.

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Grup bazi miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak tarihsel
parayla ifade edilmis 31.060.474 YTL, 18.094.927 ABD Dolar1 ve 6.954.862 EUR (31 Aralik 2004: tarihsel
degerler ile — 28.285.000 YTL, 21.207.490 ABD Dolari, 5.062.581 EUR) tutarinda teminat almigtir. Bu teminatlar

icerisinde ipotekler, cekler, teminat mektuplar1 ve makine rehinleri bulunmaktadir.

Stipheli alacaklar karsilifindaki degisiklikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Donem bagindaki kargilik 2.087.000 2.169.222
Ayrilan karsilik 365.000 633.000
Tahsilatlar (151.000) (451.000)
Silinen alacaklar (622.000) -
Parasal kazang - (264.222)
Donem sonundaki kargilik 1.679.000 2.087.000
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8.2 FINANSAL KiRALAMA BORCLARI

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Vadesi bir yi1ldan uzun olmayan 2.858.564 3.502.057
Vadesi bir yildan uzun olan 4.913.230 6.199.584
7.771.794 9.701.641

Bilango tarihi itibariyle, etkin faiz oranlarini %4,5-%11,33"diir.

Finansal kiralama sozlesmeleriyle ilgili minimum 6demeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
1 y1l iginde 3.466.628 4.167.876
1-5 y1l aras1 5.076.200 6.838.722
Toplam minimum finansal kiralama yiikimliligi 8.542.828 11.006.598
Net minimum yiikiimliiliikler 8.542.828 11.006.598
Faiz (-) (771.034) (1.304.957)
Minimum yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri 7.771.794 9.701.641
9. ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
Iliskili kuruluslarla bakiyeler
9.1 ILiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Kamil Yazici Yonetim ve Danisma A.S. 9.457.047 1.709.457
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. (Anadolu Efes) 1.766.445 2.590.796
Efes Pazarlama Ticaret A.S. (Efpa) 1.424.098 736.155
Tarbes Tarim Uriinleri ve Besicilik San.Tic.A.S. (Tarbes) 12.927 47.134
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (Anadolu Isuzu) 810.986 1.023.781
Efes Holland Technical Management Consultancy 876.631 382.813
ZAO Moscow Efes Brewery (Efes Moskow) 3.603.642 1.574.415
CJSC Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) 708.593 501.789
Diger 2.427.858 1.036.299
21.088.227 9.602.639

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 itibariyle, mali tablolarda “Verilen banka kredileri” boliimiinde yer alan, iliskili

kuruluslara verilen krediler sirasiyla 4.386.335 ve 820.000 YTL tutarindadir.
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9.2 ILiSKiLi TARAFLARA BORCLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Anadolu Efes 1.345 35.907.886
Anadolu Isuzu 149.860 337.803
Efes Sinai Yatiinm Holding A.S. (Efes Sinai) 469.455 469.735
Anelsan 183.994 165.259
Diger 473.632 9.252

1.278.286 36.889.935

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 itibariyle, mali tablolarda “Banka Miisterileri Mevduat1” boliimiinde yer alan,
iliskili kurulus mevduatlari sirasiyla 64.082.448 YTL ve 108.524.000 YTL tutarindadir.

9.3 ILiSKiLi KURULUSLARLA iSLEMLER

30 Haziran 2005 ve 2004 tarihleri itibariye sona eren alti aylik donemlerde iliskili kuruluslarla yapilmig Onemli
islemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Mal ve hizmet satislari, net

Anadolu Efes 9.735.570 6.295.925
Efpa 4.068.927 2.951.078
Tarbes 41.654 1.904.447
Anadolu Isuzu 5.106.006 3.468.153
Efes Holland Technical Management Consultancy 1.334.908 -
Efes Invest Holland B.V. 576 1.260.848
Efes Breweries International B.V. 72.309 1.019.218
Efes Sinai Yatinnm Holding A.S. (Efes Siai) 301.255 647.641
Anadolu Cetelem Tiiketici Finansman A.S. (Anadolu Cetelem) 155.186 162.649
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi Saglik Tesis. 529.070 231.046
Diger 737.278 384.600

22.082.739 18.325.605

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Mal alimlar1 ve diger giderler

Anadolu Isuzu 1.976.194 960.569
Anelsan 230.205 208.706
Efpa 81.382 233.076
Diger 23.460 30.333

2.311.241 1.432.684

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Alnan faiz ve diger finansman geliri (bankacilik gelirleri ve
bankacilik kambiyo zararlar: dahil)

Anadolu Efes 73.168 1.724.091
Coca Cola Satis ve Dagitim A.S. 44.842 -
Anadolu Isuzu 39.250 4211
Anadolu Cetelem 25.537 -
Diger 13.910 207.392

196.707 1.935.694
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9.3 ILISKILI KURULUSLARLA ISLEMLER (devami)

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Odenen faiz ve diger finansman giderleri (bankacihik direkt maliyeti
ve bankacilik kambiyo zararlar: dahil)
Anadolu Efes 3.323.339 6.949.213
Anadolu Isuzu 1.326.529 35.794
Efpa 31.365 431.628
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi Saglik Tesis. 126.235 227.394
Tarbes 125.385 7.369
Kamil Yazict Yonetim ve Danigma 4.462 47374
Diger 559.476 355.830
5.496.791 8.054.602
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Odenen faiz ve diger finansman giderleri (finansman gelir/gider
ve kambiyo zararlar1 dahil)
Anadolu Efes 2.606.564 5.693.514
Efes Sinai 33.565 85.073
Diger 275.584 5.630
2.915.713 5.784.217
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Diger gelirlere dahil edilen gesitli satislar (ahman temettiiler dahil)
Anadolu Efes 164.083 8.297.470
Polinas 206.747 256.860
Coca Cola Icecek 3.930.642 1.866.378
Efpa 202.444 -
Anadolu Isuzu 122.732 4.890
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi 46.796 17.604
Diger 50.020 289
4.723.464 10.443.491
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Almnan faiz ve diger finansman gelirleri (finansman gelir/gider
ve kambiyo zararlar1 dahil)
Anadolu Efes 1.434.068 2.123.827
Kamil Yazict Yonetim ve Danigma A.S. 161.054 217.715
Efes Sinai 33.845 76.675
Diger 1.355 192
1.630.322 2.418.409
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9.3 ILiSKIiLi KURULUSLARLA iSLEMLER (devami)

Grup i¢i Kredi Alim / Satim

Sirket’in bagli ortakliklarindan AEH kendi bagl ortaklif1 olan Abank ile 2004 yilimin ilk yarisinda imzalamis
oldugu Kismi Varlik Satis1 ve Temlik Sozlesme’leri ¢ercevesinde toplam nominal degeri 41.128.167 YTL olan
takipteki kredileri, toplam 24.459.410 YTL bedelle satin almistir ve satin alma bedelini 6demistir. AEH bu kredilere
iliskin olarak toplamda 5.052.495 YTL tahsilat yapmuis, yapilan deger diisiikligii analizi sonucu ise 30 Haziran 2005
tarihi itibariyle kredilere iligkin 9.383.059 YTL tutarinda karsilik ayirmistir.

Yonetim Kurulu

Yonetim kurulu iiyeleri, toplam 6.279.723 hisseye (31 Aralik 2004: 3.487.915,7) sahiptir.

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

10.1 DIGER ALACAKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka dis1 11.568.063 8.017.827
Banka - -
11.568.063 8.017.827

Banka disi

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Kredilerden alacaklar (*) 10.023.856 7.605.379
Diger 1.544.207 412.448
11.568.063 8.017.827

(*)  Sirket’in bagl ortakliklarindan AEH kendi bagl ortakligi olan Abank ile 2004 yilinin ilk yarisinda
imzalamig oldugu Kismi Varlik Satisi ve Temlik Sozlesme’leri ¢ercevesinde toplam nominal degeri
41.128.167 YTL olan takipteki kredileri, toplam 24.459.410 YTL bedelle satin almigtir ve satin alma
bedelini 6demistir. AEH bu kredilere iliskin olarak toplamda 5.052.495 YTL tahsilat yapmus, yapilan deger
diistikligii analizi sonucu ise 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle kredilere iligkin 9.383.059 YTL tutarinda
karsilik ayirmustir.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
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30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara iligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

12.  STOKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Hammadde 12.057.761 10.571.486
Yar1t mamul 6.835.464 6.130.475
Mamul 11.251.391 12.588.379
Ticari emtia 31.350.782 26.618.589
Diger stoklar 1.072.271 601.493
Verilen avanslar 29.419.927 8.504.128

91.987.596 65.014.550

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis vergi alacagi ve ylikiimliiliiklerinin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Ertelenen vergi varliklari 31.792.299 37.801.309
Ertelenen vergi ylkiimliiligii (-) (2.873.041) (2.542.639)
Toplam ertelenmis vergi 28.919.258 35.258.670

Ertelenmis verginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

Bakiye Gelir tablosuna Bakiye

1 Ocak 2005 kaydedilen 30 Haziran 2005
Maddi varliklar (9.163.344) 186.551 (8.976.793)
Stoklar 33.648 (4.329) 29.319
Taginan vergi zarari 54.236.436 (3.892.705) 50.343.731
Kidem tazminat karsilig 3.114.845 560.953 3.675.798
Finansal kiralama 10.734.924 (2.406.236) 8.328.688
Diger 17.638.837 (215.835) 17.423.002
Net ertelenen vergi (yiikiimliiliigii) / alacagt 76.595.346 (5.771.601) 70.823.745
Mubhasebe politikas: degisikligi nedeniyle 6zel yedeklere
siiflama (Not 2) 233.023
Ertelenmis vergi alacagi i¢in yil iginde ayrilan karsilik (41.336.676) (567.811) (41.904.487)
Toplam 35.258.670 (6.106.389) 28.919.258

€2))
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30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle ]
Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikce YTL)

15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

15.1 DIGER CARIi VARLIKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka dis1 7.243.592 4.039.343
Banka 21.409.266 16.326.000
28.652.858 20.365.343

Banka disi

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Pesin 6denen vergiler 910.685 1.233.184
Pesin 6denen giderler 2.789.793 703.670
Devreden KDV 3.036.856 2.057.954
Diger cari varliklar 506.258 44.535
7.243.592 4.039.343

Banka

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Aracilik edilen miisterilere kullandirilan krediler 11.544.000 7.437.000
Gegici hesaplar ve pesin 6denen giderler 2.271.000 3.035.000
Elden c¢ikarilacak aktifler 4.018.000 5.137.000
Pesin 6denen vergiler 15.000 9.000
Diger 3.561.266 708.000

21.409.266 16.326.000

15.2 DIGER CARi OLMAYAN VARLIKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Banka dis1 393.422 1.116.301
Banka 1.845.000 3.380.000
2.238.422 4.496.301
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15.3 DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Banka dis1 6.827.361 6.230.905
Banka 39.190.713 39.784.486
46.018.074 46.015.391

Banka disi

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Odenecek vergiler (gelir vergisi harig) 3.327.572 4.643.817
Odenecek maas ve iicretler 1.237.988 593.399
Gider tahakkuklar1 572.432 718.220
Ertelenmis gelirler 259.756 -
Diger borglar 1.429.613 275.469
6.827.361 6.230.905

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle 22.658 YTL (31 Aralik 2004: 22.658 YTL) uzun vadeli bor¢ mevcuttur.

Banka
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Odeme emirleri 19.859.000 11.462.000
Odenecek vergiler (gelir vergisi harig) 2.955.000 4.137.000
Gegici hesaplar 223.000 -
Genel karsiliklar (*) - 7.100.000
Diger 16.153.713 17.085.486
39.190.713 39.784.486
*) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Grup, dovize endeksli swap kagitlarinin Yeni Tiirk Lirasina ¢eviriminde kullanilan kur ile

(son on calisma giiniiniin ortalama Merkez Bankasi Doviz Satis Kuru) Abank’in yabanci para degerlemesini yapti§1 kur
arasindaki kur dalgalanmalarina bagl olarak ortaya ¢ikabilecek olumsuz durumlar igin 7.100.000 YTL genel karsilik

ayirmugtir ve 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bu karsiligi ters ¢evirmistir.
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30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara iligkin Notlar (devami)

(Birim — Aksi belirtilmedikce YTL)

16. FINANSAL VARLIKLAR
16.1 FINANSAL VARLIKLAR
istirak 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Yiizdesi
(%)
Coca Cola Igecek A.S. (Coca Cola Igecek) (*) 15,1 - 44.626.697
Polinas Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. (Polinas) 10,57 6.275.510 6.275.510
Dogu Yatirim Holding A.S. (Dogu Yatirim) 0,48 94.767 94.767
Efes Sinai Yatirnm Holding A.S. (Efes Sinai) 18,21 31.339 31.339
Technology Leap Holding (Technology Leap) 15,97 3.268.803 3.268.803
Diger 76.573 79.070
Deger diistikligii kargiligi (**) (3.268.803) (3.268.803)
Satilmaya hazir diger finansal duran varliklar 6.478.189 51.107.383

(*) Coca-Cola Igecek A.S. nin hisseleri 26 Nisan 2005 tarihinde Anadolu Efes’e satilmistir.
(**) Technology Leap tasfiye siirecinde oldugundan 3.268.803 YTL deger diisiikliigi karsilig1 ayrilmistir.

16.2 ISTIRAKLER

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
. Sirket . Sirket
Tasman Hlsseﬂ Kar/(Zarar) Tasinan HlSSCO Kar/(Zarar)
Sirket Ana Yer deger Oram % Pay1 deger Orant % Pay1
Faaliyeti
Bira iiretimi
Anadolu Efes (*) Tiirkiye 416.673.961 35,09 39.040.680 427.829.927 35,09 87.385.645
Tiiketici
Anadolu Cetelem finansman Tirkiye 1.033.480 33,96 (745.003) 1.778.483 33,96 (4.153.293)
Hizmeti
417.707.441 38.295.677 429.608.410 83.232.352
*) Anadolu Efes’in hisseleri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem gormektedir.
16.3 MUSTEREK YONETIME TABi TESEBBUS
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Faaliyet .
. Ana . s Tasman Hisse Grup’un Kar - Hisse Grup’un Kar
Sirket Faaliyeti Go%tﬁiglf’l deger Oram % Payr Tagman deger Orani1 % Pay1
Anadolu Isuzu (¥) Isuzu marka
araglarin Tiirkiye 61.886.956 36,42 5.825.048 64.198.088 36,42 10.102.212
iiretimi
61.886.95 5.825.048 64.198.08 10.102.212

*)
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Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

16.3 MUSTEREK YONETIME TABi TESEBBUS (devami)
Sirket, Isuzu ticari araglarinin Tiirkiye’deki liretimini iistlenen Anadolu Isuzu’da %36.42 oraninda paya sahiptir.

Sirket’in, konsolide mali tablolarina dahil olan miisterek yonetime tabi tesebbiislerdeki yatiriminin aktif, pasif, gelir
ve giderlerindeki pay1 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Dénen varliklar 58.776.354 64.375.140
Duran varliklar 33.395.434 35.753.280
92.171.788 100.128.420
Kisa vadeli yilikiimliilikler 24.761.618 30.110.465
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.529.973 5.827.572
30.291.591 35.938.037
Gelirler 67.192.824 118.728.794
Satiglarin maliyeti (53.651.204) (91.062.024)
Satis ve pazarlama giderleri (3.891.569) (8.400.010)
Yonetim giderleri (2.597.964) (5.388.160)
Finansman giderleri (157.876) (121.186)
Diger gelirler, net 1.337.421 1.242.292
Vergi karsilig1 (2.406.540) (4.327.266)
Parasal (kayip) / kazang - (1.481.744)
Olaganiistii gelirler / (giderler) - 911.516
Ana ortaklik dis1 paylar (44)
Net kar 5.825.048 10.102.212

17. POZITIiF/NEGATIF SEREFiYE

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Maliyet 138.103.925 138.103.925
Birikmis itfa pay1 (102.759.669) (102.759.669)
Net taginan deger 35.344.256 35.344.256

UFRS 3 ¢ergevesinde, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gergeklesmis islemlerden
dogan serefiye tutari itfa edilmemektedir. 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalarda olusan serefiye
i¢in ise amortisman uygulanmamaktadir.
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30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle ]
Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
19. MADDI VARLIKLAR

30 Haziran 2005 tarihinde sona eren alt1 aylik donem itibariyle maddi varlik giris ve ¢ikiglar1 agagidaki gibidir:

Girigler Cikiglar

Arazi ve yeriistii diizenleri 15.928 (135.967)
Binalar 49.144 (30.437)
Makina ve teghizat 1.332.081 (2.235.809)
Tasit araglari 4.846.716 (674.137)
Demirbaglar 393.849 (36.691)
Diger maddi varliklar 332.221 (923.632)
Ozel maliyetler 1.048.842 (190)
Yapilmakta olan yatirimlar 107.612 -
Verilen avanslar 204.173 (30.752)
8.330.566 (4.067.615)

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetlerin taginan degeri 25.514.567
YTL tutarindadir (31 Aralik 2004: 25.603.988 YTL). Kiralanan kiymetler, ilgili finansal kiralama yiikiimliiliiklerine
kars1 teminat olarak rehin edilmistir.

20. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

30 Haziran 2005 tarihinde sona eren alt1 aylik donem itibariyle maddi olmayan varlik giris ve ¢ikislar1 asagidaki
gibidir:

Girigler Cikiglar

Haklar 133.882 (30.669)
Diger maddi olmayan varhklar 73.082 -
206.964 (30.669)

21. ALINAN AVANSLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Alinan avanslar 6.595.139 1.013.664

22. EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur.
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23.  BORC KARSILIKLARI

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Vergi karsiliklar 7.158.426 3.884.428
Kidem tazminati karsiliklart 12.406.812 10.879.892
Diger 349.503 -

19.914.741 14.764.320

Kidem Tazminati Karsihklar

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu
tazminatlar, isten ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki iicret esas alinarak calisilan her yil igin 30 giinliik {icret (30
Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle kidem tazminati 6demelerinin tavani sirastyla, 1.648,90 YTL ve
1.574,74 YTL/y1l’dir (tarihsel)) lizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere
dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilanco tarihinde gegerli olan devlet tahvili faiz oranini ve Projeksiyon
Metodu’nu kullanarak iskonto etmis ve mali tablolarina yansitmstir.

Bilango tarihleri itibariyle, kullanilan temel aktiier varsayimlar1 agagida sunulmustur:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Iskonto orani %16 %16
Beklenen iicret / limit artis oranlari %10 %10

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle kidem tazminati hesaplanirken, ¢aligilan her yil igin gegerli olan azami yiikiimliilik
olan 1.648,9 YTL’ nin enflasyon oraninda artirilabilecegi temel aktiier varsayim olarak alinmistir.

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005
1 Ocak 2005 10.879.892
Faiz gideri 714.991
Aktueryel gideri -
Y1l boyunca ayrilan karsiliklar 1.089.195
Odemeler (277.266)
30 Haziran 2005 12.406.812

31 Aralik 2004

1 Ocak 2004 10.771.176
Faiz gideri 1.521.279
Aktueryel gideri 114.460
Y1l boyunca ayrilan karsiliklar 544.683
Odemeler (731.398)
Parasal kazang (1.340.308)
31 Aralik 2004 10.879.892

(3%)
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30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara iligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

24, ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
Mali tablolarda ayrica siniflandiriimustir.

25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Adi hisse senetleri, beher degeri 0.001 YTL, ihra¢ edilmis olan
40.000.000 (31 Aralik 2004: 20.475.019) 108.908.784 93.157.173

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in tarihi kayith ve ihra¢ edilmis sermaye tutari 40.000.000 YTL (31 Aralik
2004:20.475.019 YTL) dir.

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Odenmis Odenmis

Sermaye % Sermaye %
Yazici Ailesi 17.889.533 44,72 9.157.213 44,72
Kamil Yazici Yonetim ve Danisma A.S. 13.399.988 33,50 6.859.125 33,50
Halka agik 8.710.479 21,78 4.458.681 21,78
Tarihsel maliyetiyle sermaye 40.000.000 100,00 20.475.019 100,00
Doniistiirme etkisi 68.908.784 72.682.154
Toplam doniistiirtilmiis sermaye 108.908.784 93.157.173

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona eren hesap donemleri igindeki 6denmis sermayenin hareket
tablosu asagidaki gibidir (Tutarlar tarihsel bedeliyle YTL dir):

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Tutar Tutar

Hisse (YTL) Hisse (YTL)
Dénem basi (1 Ocak) 20.475.019 20.475.019 13.650.012,787 13.650.013
Ihrac edilen hisse
-Ozsermaye kalemlerinin enflasyona gére
diizeltilmesinden kaynaklanan farklar 3.773.371  3.773.371 - -
-Olaganiistii yedekler - - 4.039.591,394  4.039.591
-Sirket hisseleri satis kar1 15.751.610 15.751.610 2.785.415,000  2.785.415
Dénem sonu 40.000.000 40.000.000  20.475.019,181 20.475.019

Kamil Yazict Yonetim ve Damigsma A.S. (Yonetim Sirketi) , Yazicilar ailesinin bazi iiyeleri tarafindan ailenin
yatirimlarini yonetmek i¢in kurulan profesyonel bir yonetim sirketidir. Yonetim sirketi, Yazicilar’in 33.50%’sine
sahiptir ; fakat A ve B grubu hisselere taninan 6zel yonetim kurulu iiyesi se¢cim haklariyla (asagida), alti yonetim
kurulu tiyesinin dort tanesini atama yetkisine sahiptir.

Yazicilar’da dort grup hisse senedi mevcut olup, aralarinda yonetim kuruluna segebilecekleri liye adedi disinda ayni
oy hakkina sahiptir. Bu hisselerin ii¢ grubu, B, C ve D Grubu, Yazici ailesine ait hisselerden olusmaktadir. A Grubu
hisse senetleri, nama ve hamiline hisse senetleri olarak iki alt gruptan olusmaktadir. Hamiline yazili hisse senetleri
kamunun, digerleri ise Yazic1 Ailesinin elinde elinde bulunmaktadir.
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25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (devami)

Asagidaki tablo, Yazicilar’in dort grup hisse senediyle ilgili bazi bilgiler vermektedir:

Onaylanmig Grup tarafindan segilen
Grup hisse senedi adedi Toplam Sermayeye Orani  ydnetim kurulu iiye sayisi
A 17.864.988 45 1
B 9.999.991 25 3
C 5.701.762 14 1
D 6.433.259 16 1

40.000.000 100 6

26. SERMAYE YEDEKLERI

Ozsermaye iginde yer alan sermaye yedeklerinin 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle déniistiiriilmiis degerleri ve
bunlara iligskin enflasyon diizeltmesi farklar asagidaki gibidir:

Tarihi Degerler Ozsermaye Enflasyon  Déniistiiriilmiis
Diizeltmesi Farklar Deger
Hisse senedi ihra¢ primleri 9.445.699 - 9.445.699

27. KAR YEDEKLERI
Yasal Yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olarak ikiye ayrilmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, toplami enflasyona gore diizeltilmis 6denmis sermayenin %20'sine ulagana kadar, yasal
mali tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Tkinci yasal yedekler ise, enflasyona gore diizeltilmis
sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplamu iizerinden %10 olarak ayrilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI, No : 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi" uyarinca 2003 yili karindan baglamak {izere kar dagitiminda Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolardaki net kar baz alinacaktir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin dngdordiigii sekilde agagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken
indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar,
varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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27. KAR YEDEKLERI (devam)

Seri: XI, No:25 say1li teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yil
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitinu
zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim Sirket’in, bagh ortakliklarinin, miisterek yOnetime tabi tesebbiislerinin ve
istiraklerinin genel kurullarinda alacagi kar dagitimi kararina bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse
senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi igin
SPK'nin Seri:XI, No:25 sayili Tebligi'ne gore hazirlanmis mali tablolardan hesaplanacak net dagitilabilir kar
iizerinden, SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanacak tutarin tamaminin
Vergi Usul Kanunu'na goére hazirlannmig mali tablolarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi gerekmektedir.
S6z konusu bu agiklama SPK'nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili kararina istinaden yapilmis bir agiklamadir.

Yasal birikmis karlar ve yasal cari y1l net donem kari, yasal yedeklerle ilgili yukarida belirtilen zorunluluklara tabi
olarak dagitilabilir.

Ozsermaye i¢inde yer alan kar yedeklerinin 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle doniistiiriilmiis degerleri asagidaki
gibidir:

Tarihi Degerler Ozsermaye Enflasyon  Doniistiiriilmiis

Diizeltmesi Farklar Deger
Yasal yedekler 23.718.956 58.946.465 82.665.421
Statii yedekleri 8.000 63.000 71.000
Olaganiistii yedekler 192.033.838 96.485.711 288.519.549
Ozel yedekler 1.959.864 3.000 1.962.864

28. GECMIS YIL KARLARI

Mali tablolarda ayrica siniflandiriimustir.

29. YABANCI PARA POZiSYONU

Grup’un (banka hari¢) net yabanci para riski 30 Haziran 2005 itibariyle yaklagik olarak 82.548.334 YTL’dir (31
Aralik 2004: 87.815.719 YTL).

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, yasal mevzuat gergevesinde yetirim harcamalarinin %40’m1 vergi matrahinin tespitinde indirim konusu
yapmaktadir.

Grup, 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle yatirim indirimine konu harcamalar1 i¢in vergi matrahindan %40 oraninda
2.461.143 YTL yatirim indirimi diismiistiir.
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Banka disi

Bankalara, tedarikgilere ve glimriik biirolarina verilen teminat mektuplart 12.121.467 YTL (31 Aralik 2004:
5.898.822 YTL) tutarindadir.

Istiraklerin ve diger iliskili kuruluslarin kredileriyle ilgili, bankalara verilen teminat mektuplar1 40.303.317 YTL (31
Aralik 2004: 20.605.496 YTL) tutarindadir.

Bankalara, tedarikgilere ve giimriik biirolarina, miisterek yonetime tabi tesebbiisce verilen teminat mektuplari
8.262.093 YTL (31 Aralik 2004: 5.669.628 YTL) tutarindadir.

Akreditif tutar1 12.843.023 YTL’dir (31 Aralik 2004: 5.001.029).
Banka

Normal faaliyetlerle ilgili olarak, Abank ve onun konsolide baglh ortakliklar: cesitli taaahhiitler iistlenmektedirler.
Mali tablolarda belirtilmeyen taahhiitlerin detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Teminat mektuplari
- Abank tarafindan verilen 403.169.662 368.691.084
Akreditifler 127.276.707 123.981.464
Kabul kredileri 11.554.000 4.855.000
Diger 50.930.000 -
Toplam gayri-nakdi krediler 592.930.369 497.527.548
Diger taahhiitler 165.772.000 97.058.000

758.702.369 594.585.548

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Alease’in kullandigi kredileri ve finansal kiralama iglemleri i¢in ¢esitli kuruluslara
vermis oldugu teminat mektuplar1 3.464.009 YTL (31 Aralik 2004: 3.127.800 YTL) tutarindadir.

Bloke varhklar

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Grup tarafindan emanet, aracilik ve saklama kapasitesiyle elde tutulan YTL
varliklarin degeri 290.892.000 YTL (31 Aralik 2004: 217.749.000 YTL) ve yabanci para varliklarin degeri
43.856.000 YTL tutarmndadir (31 Aralik 2004: 39.966.000 YTL).

Davalar

30 Haziran 2005 itibariyle, Grup aleyhine devam eden davalarin toplam tutar1 1.078.000 YTL tutarindadir (31
Aralik 2004: 3.225.000 YTL). Bu davalar ¢ogunlukla miisterilerin ve eski Abank calisanlarinin kisisel hak
iddialarimi icermektedir. Bu olaylarin neticesi, her zaman kesin olarak 6ngdriilemese de profesyonel tavsiyelere
dayanarak ve Abank’in yapmis oldugu sdzlesmelerin sagladigi sigorta kapsamini da gbéz oniinde bulundurarak
yonetim, 6nemli bir yiikiimliiliik olusmayacagina inanmaktadir. Bu nedenle, herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Diger

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu kapsaminda olusturulan, alti adet yatinm fonu yodnetmektedir. Fonlarin
yonetmeliklerine uygun olarak, Abank, fonlarin lehine, menkul kiymet alip satmakta, katilim sertifikalarini
pazarlamakta ve bir yonetim iicreti karsiliginda baska hizmetler saglamakta ve onlarin operasyonlari i¢in yonetim
sorumlulugu tistlenmektedir.

32. ISLETME BiRLESMELERIi

Grup Samsung marka dayanikli tiiketim mallarinin Tiirkiye genel dagiticiligini devir almig ve bu konu ile istigal
etmek lizere kurulan Anadolu Elektronik’e Ocak 2005 i¢inde %51°lik nominal ortaklik payr ile ydnetimin
hakimiyetini elinde bulunduracak sekilde ortak olmustur.

Grup, 26 Nisan 2005 tarihinde %5 nominal hissesini elinde bulundurdugu Coca Cola Igecek hisselerinin tamamini
Anadolu Efes’e satmustir. Bu islem sonucunda elde edilen 4.365.424 YTL net kar 30 Haziran 2005 tarihinde sona
eren alti aylik doneme ait ara donem konsolide gelir tablosundan “diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabinda
gosterilmistir.

(43)



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle _
Ara Donem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar (devami)

(Birim — Aksi belirtiimedikge YTL)

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un oncelikli boliim formati isletme esasina dayanmaktadir. Grup’un operasyonel faaliyetleri, iiriinlerin ve saglanan hizmetlerin 6zelliklerine gore orgiitlenmekte ve
yonetilmektedir. Her bir faaliyet boliimil, degisik pazarlara farkli {irlin ve hizmet sunan stratejik is {lnitelerini temsil etmektedir. Grup, dort biiylik faaliyet alaninda

gruplanmustir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Bilgi

(bin YTL) Finansal Kuruluslar Otomotiv Yaz Geregleri & Diger Operasyonlar Dagitilmans Eliminasyon Konsolide
Kirtasiye

Faaliyet bolii i 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Grup dist satislar 44.042 22.621 227.118 151.659 31.828 23.372 36.468 38.009 12.036 3.377 - 351.492 239.038
Segmentler arast satislar 1.290 3.532 141 316 1.367 1.204 1.727 1.005 1.460 2.078 (5.985) (8.135) - -
Toplam Satislar 45.332 26.153 227.259 151.975 33.195 24.576 38.195 39.014 13.496 5.455 (5.985) (8.135) 351.492 239.038
Briit Esas Faaliyet Kart 47.415 26.153 52.312 45.568 17.157  11.818 5.665 9.483 13.496 4.772 (5.985) (8.135) 130.060 89.659
Net Esas Faaliyet Kart 17.045 262 29.187 28.032 10.107 7.277 (3.673) 2.020 8.053 (6.969) (5.985) (8.135) 54.734 22.487
Diger gelirler 6.626 18.372 9.420 3.301 1.358 258 271 730 62.062 57.324 - - 79.737 79.985
Diger giderler 515 (4.864) (8.434) (792) 1.770) (305) 131) (428) (3.110) (22.386) - - (12.930) (28.775)
Finansman gideri (1.706) (1.246) (426) (183) (1.189) (992) (1.109) (1.221) (3.813) (6.130) - - (8.243) (9.772)
Gelir vergisi gideri (5.196) 1.246 (7.667) (9.015) (1.662) (846) (75) (193) (2.114) 3.190 - - (16.714) (5.618)
Azmlik paylart (2.756) (46) 485 @) (1.665) (236) 135) (105) (18.105) (7.532) - - (22.176) (7.926)
Net parasal pozisyon kart - (5.862) - (1.077) - (833) - 946 - 15.082 - - - 8.256
Dénem kar 14.528 7.862 22.565 20.259 5.179 4.323 (4.852) 1.749 42.973 32.579  (5.985) (8.135) 74.408 58.637
Toplam Aktifler 1.397.203 1.511.308 167.204 114.433 57.626  45.005 41.784 24.843 1.090.548 1.036.790 (495.054)  (457.007)  2.259.311 2.275.372
Béliimlere ait kaynaklar 1.192.483 1.401.819 64.068 20.684 18.127 17.679 29.641 11.588 40.977 73.490 - - 1.345.296 1.525.260
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33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Cografi Boliimler

a) Konsolide gelirlerin tamamina yakini1 Tiirkiye’deki operasyonlardan elde edilmektedir Aymi sekilde,
konsolide varliklarin tamamina yakini Tiirkiye’dedir.

b) Istirakler ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler: Grup’un Anadolu Efes’teki nihai istirak orani %35,09°dur.
Anadolu Efes ve istiraklerinin faaliyet konusu, c¢esitli markalar altindaki biralarin iiretim, dagitim,
pazarlamasi ve ozellikle Tiirkiye, Dogu Avrupa ve Orta Asya’daki Coca-Cola markasi altindaki igeceklerin
siselenmesidir. 30 Haziran 2005 ve 30 Haziran 2004 itibariyle bu faaliyetlerin sonuglari, sirasiyla 39.040.680
YTL ve 36.170.234 YTL olarak konsolide gelir tablosunun “diger faaliyetlerden gelir ve karlar” bdliimiinde
yansitilmistir. Yazicilar’in Anadolu Efes’in istiraklerindeki nihai ortaklik oran1 ve bu ortakliklarin cografi

konumlar1 asagidaki gibidir:

Nihai oran ve

Ulke Ana Faaliyet oy hakk1 %
30.06.2005 31.12.2004
Efes Breweries International N.V. (EBI) Hollanda Yurtdist bira faaliyetlerini 24,64 24,64
yonlendiren Holding Sirketi
ZAO Moscow-Efes Brewery (Efes Moskow) Rusya Bira tiretimi ve pazarlama 17,50 17,50
OAO Amstar (Amstar) Rusya Bira iiretimi 17,50 17,50
ZAO Efes Entertainment Rusya Eglence Sektorii 14,87 14,87
Efes Vitanta Moldova Brewery S.A. (Efes Vitanta) Moldova Bira, alkolsiiz ve diisiik alkolli 23,78 23,78
icecekler ile mineral su tiretimi ve
pazarlamasi
Efes Weifert Brewery d.o.o (Efes Weifert) Sirbistan Bira iiretim ve pazarlama 15,49 15,49
Efes Zajecar d.o.o (Efes Zajecar) Sirbistan Bira iiretim ve pazarlama 15,87 15,87
Efes Commerce d.o.o Belgrade (Efes Commerce) Sirbistan Igecek iiretim ve pazarlama 24,64 24,64
CJSC Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) Kazakistan Bira iiretimi ve pazarlamasi 24,64 24,64
Efes Ukraine Brewery (Efes Ukraine) Ukrayna Bira iiretimi ve pazarlamasi 14,52 14,52
Interbrew Efes Brewery S.A. (Interbrew Efes) Romanya Bira tiretimi 12,32 12,32
Efes Romania Industrie Si Comert S.A. (ERIC) Romanya Bira dagitimi 24,64 24,64
Efes Productie S.R.L (Efes Productie) Romanya Bira dagitimi 27,78 27,78
Efpa Tiirkiye Bira pazarlama ve dagitim 35,09 35,09
ATK Dis Ticaret Ltd Sti (ATK) Tiirkiye D1 ticaret 35,09 -
Tarbes Tirkiye Serbetciotu tiretimi 35,00 35,00
Euro-Asian Brauereien Holding GMBH (Euro-Asian) Almanya Yatirim sirketi 24,64 24,64
Cypex Co. Ltd. (Cypex) Kibris Bira pazarlama ve dagitim 35,09 33,34
Tonus Open Joint Stock Company (Tonus) Kazakistan Yatirim sirketi 16,92 16,92
Anadolu Efes Technical and Management Hollanda Teknik danismanlik 35,00 35,00
Consultancy N.V. (AETMC) Antilleri
Efes Holland Technical Management Consultancy Hollanda Teknik danigsmanlik 35,00 35,00
B.V. (EHTMC)
Efes Sinai Tiirkiye Yurtdist alkolsiiz igecek 18,20 18,20
faaliyetlerini yonlendiren
Holding Sirketi
Efes Invest Holland B.V (Efes Holland) Hollanda Efes Sinai’nin yatirim sirketi 18,20 18,20
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LCC (Azerbaijan CC) Azerbaycan Coca Cola iiriinlerinin iretimi, 16,37 16,37
siselenmesi, dagitimi ve satisi
J.V.Coca-Cola Almaty Bottlers Limited Liability Kazakistan Coca Cola duriinlerinin {iretimi, 15,93 15,93
Partnership ( Almaty CC) siselenmesi, dagitimi ve satisi ile
Efes iiriinlerinin dagitimi
Coca-Cola Bishkek Bottlers C.J.S.C. (Bishkek CC) Kirgizistan Coca Cola friinlerinin tretimi, 16,38 16,38
siselenmesi, dagitimi ve satist ile
Efes iirtinlerinin dagitimi
Efes Sinai D1 Ticaret Ltd. Sti. (EST) Tiirkiye Dis ticaret 18,02 18,02
Rostov Beverage C.J.S.C. (Rostov) Rusya Uretimine 2000 yilinda son veren 18,20 18,20
sirket fabrikasin1 Efes Moscow’a
kiralamustir.
The Coca Cola Bottling Company of Iraq FZCO (JV Dubai) Birlesik Arap  Efes Sinai’ye ait yatirim sirketi 9,10 -

Emirlikleri
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34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Artirimlari

11 Temmuz 2005 tarihinde Abank’in Yonetim Kurulu, istiraklerinden Alternatif Yatirnm Ortaklig1 A.S.’de yapilan
sermaye artirrmina (6.000.000 YTL’den 10.200.000 YTL’ye) katilmaya ve Banka’nin hissesine diisen 169.610,29
YTL’nin nakit olarak karsilanmasina karar vermistir. Sermaye artis1 ile Abank’in Alternatif Yatirim Ortakligi
Anonim Sirketi’ndeki 242.300,4 YTL tutarindaki sermaye pay1 411.910,69 YTL’ye yiikselmis, sermaye orani ise
degismeyerek %4,04 olarak kalmustir.

Ana Gida’nin 1 Agustos 2005 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketin 6denmis sermayesinin
3.000.000 YTL nakden artirilarak 16.000.000 YTL’den 19.000.000 (tarihsel) YTL’ye c¢ikarilmasina karar
verilmistir.

Yatirnmlar

AEH’in 4 Mayis 2005 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu’nda McDonald’s Restaurantlar1 Ltd. Sti. ile Hamburger
Restoran Isletmeleri A.S.’nin %99,99 oraninda hisselerinin almmasina karar verilmistir. 25 Temmuz 2005 tarihi
itibariyle, Hamburger Restoran Isletmeleri A.S.’nin tiim hisseleri ile McDonald’s Restaurantlar1 Ltd. Sti’nin

hisselerinin %6,35’1 alinmigtir. McDonald’s Restaurantlar1 Ltd. Sti’nin geri kalan hisseleri ise Ekim 2005’te
devralinacaktir.

Diger

1 Temmuz 2005 tarihinden gegerli olmak iizere kidem tazminati tavani 1.727 YTL’ye yiikselmistir.
35. DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

36. ESAS FAALIYET GELiRLERi

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Banka dig1 — net 86.017.797 67.038.488
Banka — net faiz geliri 44.042.414 22.620.653
130.060.211 89.659.141

37. FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Banka dis1 44.953.414 33.775.139
Banka 30.372.575 33.397.065
75.325.989 67.172.204
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37. FAALIYET GIDERLERI (devam)

Banka dis1
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Genel yonetim giderleri 24.726.044 18.050.916
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 20.153.192 15.724.223
Aragtirma ve gelistirme giderleri 74.178 -
44.953.414 33.775.139
Banka
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Genel yonetim giderleri 22.452.945 16.386.705
Kambiyo zararlari, net 7.919.630 17.010.360
30.372.575 33.397.065
38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
38.1 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Istirak ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerden gelir 44.865.728 41.298.693
Sermaye piyasasi iglem kar1 2.894.000 18.371.568
Kur fark: geliri 10.301.685 8.031.724
Temettii gelirleri 4.857.838 2.643.606
Istirak hissesi satis kar1 4.365.424 781.779
Faiz geliri 3.610.569 1.278.547
Maddi varlik satis kar1 83.386 552.368
Menkul kiymet degerleme geliri 1.785.630 361.597
Menkul kiymet satis kar1 513.164 258.777
Krediler i¢in ayrilan karsilik iptali 3.118.031 -
Diger 3.341.885 6.406.073
79.737.340 79.984.732
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38.2 DIGER FAALIYETLERDEN GIiDER VE ZARARLAR

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Kur fark: gideri 7.194.907 12.147.729
Bagis 1.601.175 842.201
Istiraklerden zarar 745.003 3.806.797
Krediler i¢in ayrilan karsilik - 10.049.205
Diger 3.388.917 1.929.313
12.930.002 28.775.245

39. FINANSMAN GIDERLERI
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Faiz giderleri 6.342.803 4.107.678
Kur farki gideri 1.188.556 4.210.313
Diger 711.991 1.454.091
8.243.350 9.772.082

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon diizeltmesi uygulamasina son verildigi i¢in 1 Ocak — 30 Haziran 2005
donemi i¢in net parasal pozisyon kar/zarar1 hesaplanmamigtir (30 Haziran 2004: 8.256.097 YTL net parasal pozisyon
kart).

41. VERGILER

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Cari vergi gideri 10.607.317 10.280.404
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 6.106.389 (4.662.775)
Toplam 16.713.706 5.617.629

Grup faaliyet gosterdigi iilkede gegerli olan vergi prosediirlerine ve kanunlarina gore vergiye tabidir.

1 Ocak 2005 tarihinden gecgerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir (2004: %33).
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déoneminin sonunu takip eden dordiincii aym on besinci giinii aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler
itibariyle olusan kazanglar lizerinden %30 (2004: %33) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
ddenen tutarlar y1llik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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41. VERGILER (devami)

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona goére diizenlenmis mali tablolar
iizerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa
enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi gercevesinde ortaya ¢ikan gecmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak,
benzer sekilde gegmis yil zararlari ise vergisel a¢idan indirime tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine
2003 ve onceki hesap dénemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gegmis yil mali zararlar1 2004 ve daha
sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
enflasyon diizeltmesi uygulamasina son verilmistir.

Mali zararlar olustuklar: yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasmabilirler. Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim girketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden
yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin
dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi uygulanmamaktadir.

En az 2 yil boyunca elde tutulmus olan istirak hisselerinin nakit olarak satilmasindan dogan kazanglar, séz konusu
kazanglar sermayeye ilave edildigi takdirde kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadirlar. Ayrica temettii
alimlarindan dogan kar, dagitilmamis veya sermayeye ilave edilmemis ise, stopaja tabi tutulmamaktadir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iligkili olup bir
ekonomik omrii bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi (2004: 6.000 YTL) asan yeni maddi duran varlik alimlarinin
bedelinin %40 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden
6nce olusan yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri
takdirde, %19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak taginabilirler.

Tiirkiye’de vergi makamlari, ana sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyan etmelerine izin
vermemektedir. Bu nedenle, konsolide mali tablolardaki vergi karsilig1 konsolide edilen her bir sirket i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir.

42. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, cari donem net karinin donem boyunca iglem goren hisse senetlerinin agirlikli ortalama
say1sina boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden deger artis fonundan veya birikmis karlardan kargilanmak {izere bedelsiz hisse senedi
dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazang¢ hesaplanmasi sirasinda s6zkonusu
arttirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmiglerdir. Sermayeye eklenen kar payi
dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir
hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple, hisse basina diisen kar1 hesaplamakta
kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de gézoniinde bulundurularak belirlenmistir.

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Kurucu hisse sahipleri dikkate alinmaksizin adi hisse senedi

sahiplerine dagitilacak net kar 74.408.029 58.637.228
Imtiyazli hisse senedine verilen faizler - -
Hisse sahiplerine dagitilacak net kar 74.408.029 58.637.228
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42. HiSSE BASINA KAZANC (devami)

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Hisse bagina kar i¢in adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 40.000.000 20.475.019
Hisse senedi opsiyonlari - -
Imtiyazl hisse senedine verilen faizler - -

Hisse bagina kar i¢in adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 40.000.000 20.475.019

Mali tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle ve bu konsolide mali tablolarin tamamlanmasindan 6nce, ¢ikarilan veya
c¢ikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

43. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu, mali tablolar igerisinde gosterilmistir.
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44, DIGER HUSUSLAR

44.1 MERKEZ BANKASI ZORUNLU KARSILIKLARI

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Merkez Bankas1 zorunlu karsiliklari

-YTL 9.228.000 8.107.000
- Yabanci para 47.311.000 44.644.000
56.539.000 52.751.000

Merkez Bankasi kurallarina gore, bankalar ilgili kararnamede belirtildigi iizere, yiikiimliiliikk hesaplarinin bir
boliimiine karsilik ayirmak zorundadir. Bu kargiliklar, Merkez Bankasi’na yatirilir.

30 Haziran 2005 ve 31Aralik 2004 tarihleri itibariyle, uygulanan zorunlu karsilik oranlari, YTL ve yabanci
mevduatlar i¢in sirasiyla %6 ve %11°dir.

30 Haziran 2005 itibariyle, YTL ve yabanci para zorunlu karsiliklarina uygulanan faiz orani sirastyla %10,3 ve
%1,4°tir (31 Aralik 2004: %12.5 ve %1.04).

44.2 VERILEN BANKA KREDIiLERI

30 Haziran 2005
Tutar Efektif faiz oram
Yeni Tiirk Yabanci Dovize Yeni Tiirk Yabanci Dovize

Lirasi Para Endeksli Toplam Lirasi para Endeksli
Kurumsal krediler 387.481.718 193.195.059 83.575.450 664.252.227 %21,81 %6,80 %7,81
Tiiketici kredileri 3.541.000 - 118.000 3.659.000 %33,38 - -
Toplam aktif krediler 391.022.718 193.195.059 83.693.450 667.911.227
Yeniden yapilandirilan 487.000 641.000 12.499.000 13.627.000 - - -
krediler
Kanuni takipteki krediler 42.839.000 - 42.839.000 - -
Eksi: Kredi kargiligt (27.348.000) - (27.348.000) - - -
Toplam 407.000.718 193.836.059 96.192.450 697.029.227

31 Aralik 2004
Tutar Efektif faiz oram
Yeni Tiirk Yabanci Dovize Yeni Tiirk Yabanci Dovize

Lirast para Endeksli Toplam Lirasi para Endeksli
Kurumsal krediler 318.936.000 157.473.000 61.699.000 538.108.000 %27,64 %7,11 %7,93
Tiiketici kredileri 4.642.000 - - 4.642.000 %35,88 - -
Toplam aktif krediler 323.578.000 157.473.000 61.699.000 542.750.000
Yeniden yapilandirilan 5.805.000 1.223.000 13.599.000 20.627.000
krediler
Kanuni takipteki krediler 29.730.000 - - 29.730.000
Eksi: Kredi kargilig (22.114.000) - - (22.114.000)
Toplam 336.999.000 158.696.000 75.298.000 570.993.000
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44.2 VERILEN BANKA KREDILERI (devam)

Kredi karsiligindaki degisiklik asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005

31 Aralik 2004

Doénem basindaki kargilik 22.114.000 44.833.699
Tabhsili stipheli krediler karsiligi 10.801.000 8.237.000
Tahsilatlar (5.515.000) (7.283.000)
Net karsilik 5.286.000 954.000
Y1l igerisinde silinen ve satilan krediler (52.000) (18.223.000)
Parasal kazang - (5.450.699)
Donem sonundaki kargilik 27.348.000 22.114.000

Abank, ilgili kredi miisterileriyle imzalanan orta ve uzun vadeli sdzlesmelerle yeniden yapilandirilan kredileri ayrica
siniflandirmistir. 30 Haziran 2005 itibariyle, Abank 622.000 YTL (31 Aralik 2004: 6.023.000 YTL) tutarindaki
ilgili kredilere tahmini deger diistikligii karsilig1 olarak 295.000 YTL (31 Aralik 2004: 4.330.000 YTL) karsilik
ayirmustir. 30 Haziran 2005 itibariyle yeniden yapilandirilan krediler tizerinden 2.340.000 YTL (31 Aralik 2004:
1.180.000 YTL) faiz tahakkuk etmistir.

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle siipheli krediler karsiligi 4.202.000 YTL (31 Aralik 2004: 3.403.000 YTL)
tutarinda portfoy tlizerinden ayrilmig tutart da igermektedir.

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle iizerinden faiz tahakkuku hesaplanmayan ya da faizi ertelenen kredilerin tutari
42.839.000 YTL dir (31 Aralik 2004: 29.730.000 YTL).

Verilen banka kredilerinin 626.256.227 YTL (31 Aralik 2004: 506.223.000 YTL) tutrindaki kismu cari, 70.773.000
YTL (31 Aralik 2004: 64.770.000 YTL) tutarindaki kismi ise cari olmayan kredidir.

44.3 MEVDUATLAR

Diger bankalarin mevduatlari

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Tutar Efektif faiz oram Tutar Efektif faiz oram
Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci
Lirasi Para Lirasi Para Lirast Para Lirasi Para
Vadesiz mevduat 49.000 4.053.000 - - 11.000 3.112.000
Vadeli mevduat - 24.906.000 - %3,34 -
Toplam 49.000 28.959.000 11.000 3.112.000
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44.3 MEVDUATLAR (devami)

Miisteri mevduatlar:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Tutar Efektif faiz oran Tutar Efektif faiz oram
Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci
Lirasi Para Lirasi Para Lirast Para Liras1 Para
Tasarruf
Vadesiz 6.630.000 22.945.000 - - 5.482.000 30.140.000 - -
Vadeli 110.519.000 240.587.000 %17,79 %4,32 89.781.000 224.148.000 %21,21 %4,01
117.149.000 263.532.000 95.263.000 254.288.000
Ticari ve diger
Vadesiz 36.373.948 37.595.265 - - 25.911.355 48.732.281 - -
Vadeli 59.513.455 64.243.610 %15,42 %3,31 97.904.690 52.095.716 %17,96 %2,97
95.887.403 101.838.875 123.816.045 100.827.997
Toplam 213.036.403 365.370.875 219.079.045 355.115.997

Diger para piyasasi mevduatlari

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Tutar Efektif faiz oram Tutar Efektif faiz oram
Yeni Tiirk Yabanc1 Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci
Lirasi Para Lirasi para Liras1 para Lirast Para
Repo yiikiimliliikleri:
-Miisteriye borglar 3.938.000 - %10,50 - 3.658.000 - %13,77 -
-Bankalara borglar 191.684.000 - %]12,16 - 111.975.000 - %14,05 -
195.622.000 - 115.633.000 -
Bankalararas1 mevduat 4.780.000 - %14,00 - 19.634.000 - %17,78 -
Diger para piyasasi
mevduatlart - - - - 1.408.000 - %18,51 -
Toplam 200.402.000 - 136.675.000 -
444 ALINAN KREDILER
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Tutar Efektif faiz oram Tutar Efektif faiz oran
Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanci Yeni Tiirk Yabanct
Lirasi Para Lirasi Para Lirasi Para Lirast Para

Kisa vadeli
Sabit faizli 48.368.000 219.798.315 %0 - %154 %4,02- %7,5 30.190.000 210.295.558  %18,76 %3,67-%7,50
Degisken faizli - 20.215.220 - %4,12-%7,47 - 16.496.927 - %4,38-%6,50
Orta-uzun vadeli
Sabit faizli - - - - - - - -
Degisken faizli - 27.805.565 - %39 - %5,75 - 14.222.872 - %2,18-%4,65
Toplam 48.368.000 267.819.100 30.190.000 241.015.357
Alinan krediler toplami 316.187.100 271.205.357

(53)



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle

Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara iligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

44.4 ALINAN KREDILER (devami)

Orta ve uzun vadeli kredilerin orjinal sézlesme kosullarina gére 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Sabit Sabit Degisken
faizli Degisken faizli faizli Faizli
2005 - 336.000 - 602.000
2006 - 19.933.565 - 13.620.872
2008 - 7.536.000 - -
- 27.805.565 - 14.222.872

YTL esdegeri 6.172.020 YTL (31 Aralik 2004: 6.462.000 YTL) olan yabanci para teminat mektuplar1 alinan krediler
karsiliginda kredi veren kurumlara teminat olarak verilmistir.

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle YTL esdegeri 2.823.081 YTL (31 Aralik 2004: 3.184.000 YTL) olan, 1.746.200
EUR (31 Aralik 2004: 1.743.142 EUR) tutarindaki kisa vadeli yabanci para krediler ilgili bankaya bor¢ senedi
verilerek alinmustir.

Alman kredilerin 295.452.100 YTL (31 Aralik 2004: 257.584.357) tutarindaki kismu cari, 20.735.000 YTL (31
Aralik 2004: 13.621.000 YTL) tutarindaki kismi ise cari olmayan kredilerdir.
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44.5 TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren cesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sdzlesme olup, fiyatta veya benzer bir degiskende meydana gelen
degisikligin bagimli oldugu bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli doviz alim satimini, swap ve
opsiyonlari kapsar.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikleri ve nominal tutarlarin vade analizini
gostermektedir. Nominal tutar; tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu veya oran
endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin 6lgiilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal deger
yil sonunda agik olan islem toplamimi gdsterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

Tiirev finansal enstriimanlarin rayi¢ degerleri bilango tarihindeki vadeli doviz kurlarinin kullanilmasiyla hesaplanir.
Doviz ile ilgili tirev islemlerin rayi¢ degerinin tespitinde, bilango tarihi itibariyle vadeli doviz kurlart piyasa
fiyatlarinin olmamasi ve piyasa kosullarinin ¢ok degisken oldugu bir ortamda diger yontemler kullanilarak ileriye
doniik giivenilebilir tahmin yapilmasinin miimkiin olmamasi nedeniyle, cari piyasa kurlarinin, vadede
olusmbeklenen kurlarin bilango tarihine indirgenmis degerini yansittig1 varsayilmigtir.

30 Haziran 2005
Rayig¢ Rayig¢ 5
bedeli bedeli Nominal 1 aya lile 3 ay 3ile 6 ay 6ile 12 ay lile 5yl yildan
varliklar yiikiimliiliikler Tutar kadar arasi arasl Arasi Aras1 fazla

Alm Satim Amagh Tiirevler
Vadeli alis islemleri 519.000 229.000 86.390.000 59.131.000 11.174.000 16.085.000 - - -
Vadeli satis islemleri 14.000 1.094.000 87.549.000 59.621.000 11.249.000 16.679.000 - - -
Para swap alis1 72.000 291.000 130.969.000  104.143.000 - 26.826.000 - - -
Para swap satis1 - 2.962.000 136.736.000  104.360.000 - 32.376.000 - - -
Futures aligt - 102.000 5.766.000 - 5.766.000 - - - -
Futures satist - - 5.867.000 - 5.867.000 - - - -
Futures faiz alis1 - - - - - - - - -
Futures faiz satist - 6.000 2.012.000 2.012.000 - - - - -
Opsiyon alimi - - 6.323.000 6.323.000 - - - - -
Opsiyon satist - - 6.309.000 6.309.000 - - - - -
Toplam 605.000 4.684.000 467.921.000  341.899.000  34.056.000  91.966.000 - - -

31 Aralik 2004

Rayig Rayig 5
bedeli bedeli Nominal 1 aya lile 3 ay 3ile 6 ay 6ile 12 ay lile 5yl yildan
varliklar yiikiimliilikler Tutar kadar arasi arast arasl arasi fazla

Alm Satim Amach Tiirevler
Vadeli alis islemleri 939.000 833.000 33.335.000 373.000 8.895.000 6.915.000  17.152.000 - -
Vadeli satis islemleri - - 33.221.000 376.000 8.840.000 6.906.000  17.099.000 - -
Para swap alist 54.000 1.030.000 139.861.000  113.690.000 - - 26.171.000 - -
Para swap satis1 - - 146.087.000  113.712.000 - - 32.375.000 - -
Futures alist 13.000 15.000 5.318.000 - 5.318.000 - - - -
Futures satis1 - - 5.376.000 - 5.376.000 - - - -
Opsiyon alimi - - 1.919.000 1.919.000 - - - - -
Opsiyon satis1 - - 2.106.000 2.106.000 - - - - -
Toplam 1.006.000 1.878.000 367.223.000  232.176.000  28.429.000 13.821.000  92.797.000 - -
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44.6 FINANSAL ARACLAR
Banka

Finansal Risk Yonetimi

Genel

Finansal risk yonetimi, Abank’in Risk Ydnetim Politikasinda belirlenen ana ilkeler dogrultusunda yiiriitilmektedir.
Buna gore finansal riskler piyasa, kredi ve likidite risklerinden olugmaktadur. Bu riskler “Banka Risk Komitesi”
tarafindan izlenmekle beraber gesitli risk komiteleri ve risk kontrol birimleri de risk yonetimiyle ilgili gérevleri
yerine getirmektedirler.Risk Yonetim Politikasi, alinan riskleri tanimlamak, 6lgmek, denetlemek ve yonetmek igin
gerekli altyapinin detaylarini icermektedir. Risk Yo6netimi Politikas1 asagidakileri kapsamaktadir:

= Etkili ve en iyi sermaye dagilimi
= Dinamik risk limitlerinin belirlenmesi
. Gergek risklerin dlgiilmesi

Abank’in Risk Yonetim Politikasi’nin temelinde etkili bir sermaye yonetim amaci yatmaktadir. Abank’in gereken
ekonomik sermayesiyle ilgili kendi ongoriileri vardir ve bunun Abank’in risk profilini daha gergekei bir bigimde
yansittigina inanilmaktadir. Abank sermaye yonetimi araglari lizerinden cesitli is kollar1 i¢gin RaRoC (Risk Adjusted
Return on Capital) analizleri yapmakta ve sonuglarini performans 6lgiim araci olarak kullanmaktadir.

Risk Yonetim Politikasi’nin son adim olarak, Abank kullanilabilir ekonomik sermayesine istinaden risk bazli
limitlerine karar vermekte ve gercek riskleri bu limitler dahilinde incelemektedir.

Kredi Riski
Abank, iyi tammlanmis faaliyet gésterme ve borg verme politikalarindan olusan merkezi bir kredi kabul sistemine

sahiptir. Abank, kendi degerlendirme tablosuna ve skalasina sahiptir ve bu i¢ degerlendirme araclarinin sonuglarini,
kredi portfoyiiniin yonetiminde, limitlerin olusmasinda ve teminatlarin belirlenmesinde kullanir.
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)

Nakdi ve gayri nakdi kredilerin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Nakdi Gayri nakdi Nakdi Gayri nakdi
Otomotiv 6.451.000 7.313.000 4.720.000 8.131.000
Kimyasal madde 18.203.000 9.863.000 20.151.000 12.116.000
Ingaat 45.125.000 75.377.000 38.303.000 77.950.000
Elektrik ve elektronik 5.376.000 5.468.000 5.090.000 4.470.000
Finans 54.197.000 35.235.000 42.469.000 30.888.000
Yiyecek ve igecek 46.951.000 35.499.000 39.615.000 28.196.000
Orman iiriinleri ve tarim 20.439.000 4.267.000 14.066.000 2.692.000
Demir ve ¢elik, metal olmayan 40.653.000 53.206.000 32.116.000 41.051.000
Makine 20.570.000 12.237.000 29.200.000 12.170.000
Madencilik 25.930.000 18.148.000 8.511.000 18.071.000
Kagit 7.769.000 20.474.000 7.698.000 15.000.000
Petrol 5.552.000 22.412.000 5.112.000 9.037.000
Uretim 33.410.000 26.395.000 35.570.000 19.884.000
Tekstil 118.498.000 45.590.000 111.952.000 46.352.000
Turizm 21.479.000 1.288.000 14.112.000 1.808.000
Alim satim 92.950.000 106.426.000 68.048.000 98.512.000
Nakliyat 26.359.000 10.759.000 14.689.000 15.725.000
Diger 80.207.227 52.043.000 59.146.000 55.475.000
Kurumsal krediler 670.119.227 542.000.000 550.568.000 497.528.000
Tiiketici kredileri 3.834.000 - 4.642.000 -
Faiz tahakkuklar1 7.585.000 - 8.167.000 -
Gecikmis krediler 42.839.000 - 29.730.000 -
Siipheli krediler karsiligi (27.348.000) - (22.114.000) -
Toplam 697.029.227 542.000.000 570.993.000 497.528.000

(57)



Yazicilar Holding Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

30 Haziran 2005 Tarihi itibariyle ]
Ara Dénem Konsolide Mali Tablolara lligkin Notlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedikge YTL)

44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, azalan fon toplama kapasitesine bagli olarak bir kurumun gerekli fonlari toplayamama riskidir.

Grup genel likidite durumunu yakindan izlemekte ve zor sartlari baz alan kat1 sinirlar i¢erisinde ¢aligmaktadir. Grup
likidite riskinden korunmak amaciyla, YTL ve yabanci para fon toplama imkanlar i¢in belirli yaklagimlar

olusturmustur.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihiyle sézlesme sonuna kadar kalan siire arasindaki vade dagilimma gore
varliklarini ve yiikiimliiliikklerini (Bin YTL) géstermektedir:

Bin YTL 1 Aya 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1 Y11. Toplam
Kadar Arast arast arasl Uzeri

30 Haziran 2005
Varhklar
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 25.670 - - - - 25.670
Bankalar ve diger mali kuruluslar 104.618 5.034 - - - 109.652
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 18.549 - - - - 18.549
Zorunlu karsiliklar 56.539 - - - - 56.539
Alim satim amagli menkul degerler 14.337 56 34.706 767 3.005 52.871
Menkul degerler 70 210 7.895 226.779 58.942 293.896
Banka kaynakl krediler ve avanslar 435.125 65.038 71.950 54.143 70.773 697.029
Finansal kiralama alacaklari 8.045 8.662 11.620 20.639 32.008 80.974
Tiirev finansal araglar 454 49 102 - - 605
Elden ¢ikarilacak sabit kiymetler - - - - - -
Maddi varliklar - - - - 3.936 3.936
Maddi olmayan varliklar - - - - 2.331 2.331
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 31.749 31.749
Diger aktifler 13.636 - - - 9.618 23.254
Toplam Varliklar 677.043 79.049 126.273 302.328 212.362 1.397.055
Yiikiimliiliikler
Bankalararas1 mevduat 29.008 - - - - 29.008
Miisteri mevduatlari 480.650 80.232 16.420 1.105 - 578.407
Para piyasas1 mevduatlari 200.402 - - - - 200.402
Kullanilan krediler 68.878 61.786 129.818 34.970 20.735 316.187
Tirev finansal araglar 1.132 193 3.359 - - 4.684
Diger yikiumliilikler ve karsiliklar (*) 52.769 67 1.265 171 9.186 63.458
Odenecek gelir vergisi - 336 - - - 336
Toplam Yiikiimliiliikler 832.839 142.614 150.862 36.246 29.921 1.192.482
Net likidite fazlas1 (155.796) (63.565) (24.589) 266.082 182.441 204.573
31 Aralik 2004
Toplam Varliklar 585.618 74.405 70.338 126.600 364.456 1.221.417
Toplam Yiikiimliliikler 728.632 140.276 54.096 108.154 18.097 1.049.255
Net likidite fazlasi (143.014) (65.871) 16.242 18.446 346.359 172.162

*) Bloke hesaplar dahil
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)
Piyasa Riski

Piyasa riski, ilgili fiyat dalgalanmalarindan dolayr Abank’in piyasa degerinde olusan diisiis olarak
tanimlanmaktadir. Bu risk farkli model ve varsayimlart gerektiren iki ana grupta yonetilmektedir. Alim-satim riski,
yabanci para, sabit gelirli menkul deger, hisseler ve ilgili tlirev araglar gibi alip-satilabilen varliklarin giinliik deger
degisiklikleri anlamina gelir. Riskteki deger; (VAR) alim-satimla ilgili giin be giin takibi i¢in birincil aragtir. VAR,
normal piyasa kosullarinda, piyasa oranlarindaki ve fiyatlardaki hareketlere bagli olarak olusabilecek olasi
kayiplarin istatistiki ol¢limiidiir. Buna ilave olarak; yapisal faiz orani riski; goreceli olarak likit olmayan bilango
kalemlerinin verim egrisindeki degisikliklere duyarliligindan kaynaklanan riske yoneliktir. Abank‘mn biitiiniiyle
piyasa riskine agiklig1, kurul tarafindan tahsis edilen ekonomik sermayeyle sinirlidir.

Kur Riski
Abank kur riskini merkezilestirip Hazine Boliimiinii risk y6netimi konusunda goérevlendirmistir. Temel olarak
bilangonun kur riski tasimadigi varsayilir. Olusan bir kur riskine ticari risk muamelesi yapilir ve Yonetim

Kurulu’nun belirledigi Value-at-Risk limitleri ve nominal limitlere tabidir.

30 Haziran 2005 itibariyle Abank’in bilangosundaki agik yabanci para pozisyonu 66.003.000 YTL dir. (31 Aralik
2004: 35.629.000 YTL-acik)
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)

Grup’un yabanci para cinsinden olan varliklari, yiikiimliiliikkleri ve bilango dis1 kalemlerinin déviz cinslerine gore
detay1 asagidaki gibidir:

Yeni Tiirk Japon

(Bin YTL) Lirasi ABD Dolar EUR Yeni Diger Toplam
30 Haziran 2005
Varhklar
Nakit degerler ve Merkez Bankast 15.783 5.556 4.166 - 165 25.670
Bankalar ve diger mali kuruluglar 103.812 4.053 1.311 68 408 109.652
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 2.432 16.117 - - - 18.549
Zorunlu karsiliklar 9.228 47.311 - - - 56.539
Alim satim amagli menkul degerler 52.829 42 - - - 52.871
Menkul degerler 73.986 219.887 23 - - 293.896
Banka kaynakli krediler ve avanslar 407.001 217.583 72.440 - 5 697.029
Finansal kiralama alacaklar1 16.918 33.617 30.439 - - 80.974
Tiirev finansal araglar 605 - - - - 605
Elden ¢ikarilacak maddi varliklar - - - - - -
Maddi varliklar 3.936 - - - - 3.936
Maddi olmayan varliklar 2.331 - - - - 2.331
Ertelenmis vergi aktifi 31.749 - - - - 31.749
Diger aktifler 21.968 761 518 - 7 23.254
Toplam Varliklar 742.578 544.927 108.897 68 585  1.397.055
Yiikiimliiliikler
Bankalararast mevduat 49 23.428 5.531 - - 29.008
Miisteri mevduatlart 213.036 259.589 99.911 4413 1.458 578.407
Para piyasasi islemlerinden borglar 200.402 - - - - 200.402
Kullanilan krediler 48.368 210.928 56.891 - - 316.187
Tiirev finansal araglar 4.684 - - - - 4.684
Diger borglar ve kargiliklar (*) 44453 10.973 7.560 21 451 63.458
Odenecek gelir vergisi 336 B - - - 336
Toplam Yiikiimliiliikler 511.328 504.918 169.893 4.434 1.909  1.192.482
Net Bilanco Pozisyonu 231.250 40.009 (60.996) (4.366) (1.324) 204.573
Bilanco Dis1 Pozisyon
Tiirev finansal araglar net nominal tutarlari (45.997) (45.826) 89.867 4319 1.479 3.842
Gayri nakdi krediler 278.351 198.596 70.653 8.926 1.169 557.695
31 Arahik 2004
Toplam Varliklar 609.355 523.820 87.672 171 399 1.221417
Toplam Yiikiimliilikler 431.643 479.182 134.214 3.181 1.035 1.049.255
Net Bilango Pozisyonu 177.712 44.638 (46.542) (3.010) (636) 172.162
Bilango Dis1 Pozisyon, net nominal tutar 194.646 170.074 119.143 14.149 2.139 500.151

*) Bloke hesaplar dahil
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)
Faiz Oram Riski

Varliklarin ve yabanci kaynaklarin net bugiinkii degeri, farkli vade ve pazar 6zelliklerindeki faiz oranlar tarafindan
yonlendirilir. Alim-satim amach menkul degerler, hazine bonosu oranlarina duyarlidir; bu nedenle trading kitabinda
yer alirlar ve Value-at-Risk limitlerine tabidirler. Kredi, mevduat ve diger faiz oranina duyarl varliklar ve yabanci
kaynaklar gibi kalemlerin, faiz oranlarindaki yapisal degisikliklere duyarli olduklari farzedilir ve bu yiizden
bankacilik defterlerinde siniflandirilirlar. Konuyla ilgili risk, simulasyon tabanli faiz oran1 modelleriyle Slgiiliir.
Aymi sekilde, varlik-yabanci kaynak uyusmazIig: yiiziinden ortaya ¢ikan riskler lizerinde limitler vardir.

Asagidaki tablo, Grup’un varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden yeniden fiyatlandirma tarihine kadar kalan
vadeler baz alinarak maruz kaldig faiz riskini gostermektedir.

1 Aya 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Faizsiz

Bin YTL kadar arasl arasl arast Aras1 Toplam
30 Haziran 2005
Varhklar:
Nakit degerler ve Merkez Bankast 11.023 - - - - 14.647 25.670
Bankalar ve diger mali kuruluslar 99.423 5.034 - - - 5.195 109.652
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 18.549 - - - - - 18.549
Zorunlu karsihiklar 56.539 - - - - - 56.539
Alim satim amagh menkul degerler 145 144 34.656 764 2.920 14.242 52.871
Menkul degerler 70 211 220.517 14.156 58.942 - 293.896
Banka kaynakh krediler ve avanslar 441.229 65.094 71.837 52.476 46.482 19911 697.029
Finansal kiralama alacaklart 6.556 8.662 11.619 20.639 32.009 1.489 80.974
Tiirev finansal araglar 454 49 102 - - - 605
Elden ¢ikarilacak sabit kiymetler - - - - - - -
Maddi varliklar - - - - - 3.936 3.936
Maddi olmayan varliklar - - - - - 2.331 2.331
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - 31.749 31.749
Diger aktifler 11.544 - - - - 11.710 23.254
Toplam Varliklar 645.532 79.194 338.731 88.035 140.353 105.210  1.397.055
Yiikiimliiliikler
Bankalararas1 mevduat 24.906 - - - - 4.102 29.008
Miisteri mevduatlan 377.107 80.231 16.420 1.105 o 103.544  578.407
Para piyasasi islemlerinden borglar 200.402 - - - - - 200.402
Kullanilan krediler 90.440 69.615 138293 17.369 444 26 316187
Tiirev finansal araglar 1.132 193 3.359 - - - 4.684
Diger borglar ve karsiliklar (*) 6.451 66 95 164 90 56.592 63.458
Odenecek gelir vergisi - - - - - 336 336
Toplam Yiikiimliiliikler 700.438 150.105 158.167 18.638 534 164.600 1.192.482
Bilangodaki faize duyarh fazla (54.906) (70.911) 180.564 69.397 139.819  (59.390) 204.573
Bilango dis1 faize duyarli agik (2.706) (175) (6.142) ?) - - (9.025)
Toplam Faize Duyarl Fazla (57.612) (71.086) 174.422 69.395 139.819  (59.390) 195.548

*) Bloke hesaplar dahil
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devam)

Asagidaki tablo, Grup’un varlik ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihinden yeniden fiyatlandirma tarihine kadar kalan
vadeler baz alinarak maruz kaldig faiz riskini (Bin YTL) gostermektedir.

1 Aya 13 Ay 3.6 Ay 6-12 Ay 15 Y1l Faizsiz

Kadar arast arast arasi Arasi Toplam
31 Arahk 2004
Varhklar:
Nakit degerler ve merkez bankasi 4,562 - - - - 9,674 14,236
Bankalar ve diger mali kuruluglar 138,208 - - - - 5,047 143,255
Para piyasas1 islemlerinden alacaklar 19,846 - - - - - 19,846
Zorunlu karsiliklar 52,751 - - - - - 52,751
Alim satim amagh menkul degerler 193 322 1,141 45,095 8,362 11,289 66,402
Menkul degerler - - 219,867 - - - 219,867
Banka kaynakli krediler ve avanslar 338,577 69,642 50,973 53,354 48,687 9,760 570,993
Finansal kiralama alacaklari 4,963 7,635 10,331 18,645 25,484 1,164 68,222
Tirev finansal araglar - - - - - 1,006 1,006
Maddi duran varhiklar - - - - - 5,025 5,025
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 3,793 3,793
Diger aktifler 7,083 - - - - 48,938 56,021
Toplam Varliklar 566,183 77,599 282,312 117,094 82,533 95,696 1,221,417
Yiikiimliiliikler
Bankalararas1 mevduat - - - - - 3,123 3,123
Miisteri mevduatlart 357,594 87,035 3,601 10,645 799 114,521 574,195
Para piyasasi islemlerinden borglar 136,675 - - - - - 136,675
Kullanilan krediler 79,507 57,093 52,464 82,141 - - 271,205
Tiirev finansal araglar - - - - - 1,878 1,878
Diger borglar ve karsiliklar (*) 1,585 45 69 139 123 58,790 60,751
Odenecek gelir vergisi - - - - - 1,343 1,343
Ertelenmis vergi - - - - - 85 85
Toplam Yiikiimliilikler 575,361 144,173 56,134 92,925 922 179,740 1,049,255
Bilangodaki faize duyarh fazla 1,089 (60,305) 231,247 8,779 56,127 - 236,937
Bilango dis1 faize duyarh agik (215) - 11 - - - (204)
Toplam Faize Duyarl Fazla 874 (60,305) 231,258 8,779 56,127 - 236,733

(*)  Bloke hesaplar dahildir.
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devam)

Faaliyet Riski

Faaliyet riski yetersiz veya basarisiz i¢ siirecler, kisiler, sistemler veya digsal olaylardan kaynaklanan direk veya
dolayli kay1p riski olarak tanimlanmaktadir.

Biitiin islerde isin dogasi geregi varolan faaliyet riski; kisisel hatalar, sistemsel hatalar, yetersiz kontrol ve
prosediirlerle ilgilidir. Faaliyet riski is faaliyetlerindeki hatalari, dahili ve harici sahtekarliklari, ve dogal afetleri
kapsamaktadir.

Grup, Risk Yonetimi ve dahili kontrol uygulamalariyla faaliyet risklerini kontrol altinda tutmakta ve detayli yazili
prosediirlerle faliyet gostererek riski en aza indirmektedir. Bu belgeler giincel olarak muhafaza edilmekte ve
elektronik ortamda tiim kullanicilarin erisimine agiktir.

Sermaye Yeterliligi

Abank sermaye yeterliligi standart oranini izlemek i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan belirlenen oranlari kullanmaktadir. Bu rasyolar sermaye yeterliligini (BDDK tarafindan belirlenen
minimum %8), Abank’in sermayesi ile varliklarini, bilango dis1 yiikiimliiliiklerini, agirliklandirilmis ve goreceli
piyasa ve diger risk pozisyonlarini karsilastirarak belirlenmektedir. 30 Haziran 2005 itibariyle BDDK tarafindan
belirlenen yontemler kullanilarak Abank’in konsolide bazda hesaplanmig sermaye yeterlilik oran1 %16,54 (31
Aralik 2004: %19,21)dir.

Banka Disi

Finansal Risk Yonetimi Amag ve Politikalart

Grup’un tiirev finansal araglar hari¢ ana finansal araclari banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli
mevduatlar, ve menkul kiymetlerden olusmaktadir. Bu finansal araclarin ana amaci Grup faaliyetleri i¢in kaynak
olusturmaktir. Grup’un faliyetleri sonucu olusan; ticari borglu ve alacakli; birgok farkli finansal araglar1 vardir.
Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan ana riskleri; faiz oran riski, likidite riski, kur riski, ve kredi riskidir.
Yénetim Kurulu / Idare herbir riskin yonetimini gdzden gecirmekte ve karar vermektedir; ve bunlar asagida
Ozetlenmistir. Grup ayrica biitiin finansal ara¢lardan kaynaklanan piyasa degeri riskini de izlemektedir.

1) Kur riski

Grup agirlikli olarak ekonominin yiiksek ve degisken oranli enflasyon yasadigi Tiirkiye’de faaliyet géstermektedir.

Asagidaki tablo Yeni Tiirk lirasinin 1 ABD Dolar karsisindaki degerini géstermektedir :

1 Ocak 2005 Donem igerisindeki 30 Haziran 2005

Doviz alig kuru ortalama doviz alis Déviz alig kuru
kuru
YTL /USD Tiirkiye 1.3363 1.3394 1.3413
YTL /EUR Tiirkiye 1.8233 1.7227 1.6167
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44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)

1 Ocak 2005 Donem igerisindeki 30 Haziran 2005
Doviz satis kuru ortalama doviz satig Doviz satis kuru

kuru
YTL /USD Tiirkiye 1.3427 1.3458 1.3478
YTL /EUR Tiirkiye 1.8321 1.7310 1.6245

Grup yabanci para yatirimlarini, alacaklarini, ticari borglarini, finansal kiralamadan dogan yikimlilikleri ve
bor¢lanmalar ile ilgili riskten korunma iglemi yaptirmamaktadir. Grup satislarla ve satin almalarla ilgili tahmin
edilen yabanci para riskleri ile ilgili riskten korunma islemi yaptirmamaktadir.

2) Likidite Riskleri

Likidite riski, miisterilerin normal ticari sartlarda yilkiimliliiklerini yerine getirememesi ihtimalinden
kaynaklanmaktadir. Grup bu riski yonetebilmek igin periyodik olarak miisterilerin finansal acidan devam
edebilirligini degerlendirmektedir. Likidite riski baz1 durumlarda tiirev araglar i¢in bir piyasanin olmamasindan
kaynaklanabilmektedir.

3) Kredi Riski

Grup genel olarak kisa vadeli finansal araglarini likidite ederek, alacak tahsilat1 gibi, fon yaratmaktadir. Grup’un bu
araclardan islemleri genel olarak rayi¢ degerlerine yaklasmaktadir.

Grup’un kredi riski temel olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bilancoda goriilen rakam, siipheli
alacaklar ic¢in ayrilan karsilik diistildiikten sonraki rakamdir ve Grup yoOnetimi tarafindan ge¢mis donem
deneyimlerine ve o anki ekonomik ortama gére tahmin edilerek belirlenir.

4) Fiyat Riski

Grup is faaliyetinin dogasi geregi kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir. Grup’un ithalati ABD Dolar1 ve ¢esitli
Avrupa Para birimindedir. Bu para birimlerinin baghi ortakliklarin yerel para birimleri karsisinda degerlenmesi
Grup’un sonuglari iizerinde ters etki yaratmaktadir.Kredilerin bir kismi piyasa faiz oranlarina bagli oldugundan

Grup yerli ve uluslararas1 piyasalardaki faiz dalgalanmalarina karsi risk tagimaktadir. Grup’un kur ve faiz orani
risklerine kars1 korunma amagh finansal aract bulunmamaktadir.

44.6 FINANSAL ARACLAR (devami)
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5) Faiz Orant Riski
Grup; kredileri i¢in genellikle sabit faizli sozlesmeleri tercih etmektedir. 30 Haziran 2005 itibariyle Grup’un (banka
dis1) uzun vadeli kredilerinin tamamina yakini sabit faizlidir. Kisa vadeli yabanci para birimi cinsinden kredilerine

uygulanan faiz orani aralig1 asagidaki gibidir:

Sabit faizli banka borglari %3,74-%3,93
Sabit faizli finansal kiralama borglar1 %4,5-%11,33

30 Haziran 2005 itibariyle Abank’in aldif1 kredilerin faiz aralig1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli YTL cinsinden;

Sabit faizli krediler %15,4

Degisken faizli krediler -

Kisa vadeli yabanci para birimi cinsinden;

Sabit faizli krediler %4,02-%7,5
Degisken faizli krediler %4,12-%7,47
Uzun vadeli yabanci para birimi cinsinden;

Degisken faizli krediler %3,9-%5,75
Rayic¢ Degerler

Ticari alacaklar ve dier donen varliklar ile ticari ve diger borglar kisa vadeli olduklarindan rayi¢ degerleri
bilancoda taginan degerleriyle aynidir.

Yatirimlar, belirlenmis bir piyasa fiyatlari olmamasi ve diger metodlarin rayi¢ degerini bulmakta kullanilmasinda
yetersiz kalmasi nedeniyle maliyet degerleri ile taginirlar.

Uzun vadeli ve kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri yabanci para cinsinden olduklar1 ve yil sonu doviz
kurlart ile tekrar degerlendikleri i¢in bilangoda tasinan degerleriyle aynidir.

Banka borglarinin rayi¢ degerlerinin ilgili tasinan degerlerini ifade ettigi kabul edilmektedir, ¢linkii borglara
uygulanan faiz, aktif piyasa oranlarini yansitacak sekilde borcu veren kurum tarafindan giincellenmektedir.
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