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ANADOLU GROUP

2019 BIRINCi CEYREK FINANSAL PERFORMANS*

Toplam satiglar: FAVOK: Ana ortaklik net zarar:

%25 artisla 10,1 milyar TL %39 artigla 801 milyon TL 368 milyon TL

Net Satiglar 1.740 2.229 824 324 288 5.347 4.923 10.090
yillik degisim 36% 22% -1% 5% 318% 25% 25% 25%
Brit Kar 521 698 139 68 43 1.430 1.339 2.755
yillik degisim 28% 20% -11% 1% -1% 17% 34% 25%
FAVOK 63 321 91 24 8 495 314 801
yillik_degisim 164% 10% 15% -18% a.d. 32% 52% 39%
Net Dénem Kar/Zaran' -174 -3 -112 -8 -173 -368 -182 -368
yillik degisim -7% a.d. -19% a.d. 21% 17% 25% 17%

" Ana ortaklik net dénem kar/zararini gbstermektedir.

*Karsilagtirilabilir olmasi maksadiyla 2018 1C sonuglari ABI Inbev ile Rusya ve Ukrayna’da yapilan birlesme etkisi dahil olarak hazirlanmigtir.

*Karsilagtirilabilir olmasi maksadiyla 2019 1C finansallari TFRS16 etkisi hari¢ tutularak verilmisgtir. (TFRS 16 etkisini iceren finansal tablolar Bilgilendirme notu sayfa 8
-9'da ve SPK raporunda yer almaktadir.)

** Migros’un tam konsolide olarak dahil edilmesi suretiyle iretilmis olan konsolide sonuglari ifade etmektedir.

ICRA BASKANI HURSIT ZORLU’NUN DEGERLENDIRMESI

“2019 yihnin ilk ceyreginde gecen sene yakaladigimiz bliyliime momentumu koruyarak faaliyette
oldugumuz sektérlerde temkinli ve etkin risk ybnetimi anlayisi ile yolumuza devam ediyoruz. Migros
dahil konsolide satis gelirlerinde %25’lik bir artis elde ederken, FAVOK’te %39 ile daha da giiglii bir
bliyiimeye imza attik. Kiresel diizeyde makroekonomik kirilganhgin devam ettigi bir dénemde tliketici
sektori odagimizi strddrtdiyor ve hizli degisen kogullarda tiketici nabzini yakindan takip ediyoruz.

Genis bir cografyada faaliyetlerimizi sdrdlriirken yurt iginde oldugu “FAVOK’te %39 ile
kadar yun‘ disi operasyonlgr/m/zda. da gc'e//( yaratma kapasitemiz bize giiclii bir biiyiimeye
esneklik kazandiriyor. Bira faaliyetlerimizde Rusya ve Ukrayna
operasyonlarinin birlesmesi neticesinde olusan sinerji satis hacimlerine
olumlu yansirken, mesrubat tarafinda Tiirkiye operasyonlarinda ¢ay hari¢
tiim kategorilerde satis hacmi biiyiimesi ve FAVOK marjinda artis kaydetmeyi basardi. Tiirkiye nin her
ilinde tliketiciye uygun ve kaliteli triin ulastiran Migros, 6lcek ekonomisi ve verimlilik artisinin olumiu
sonuglarindan faydalanmaya devam ediyor.

Etkin finansal risk yénetimi giindemimizin énemli bir maddesi olarak én plana ¢ikiyor. Zamaninda ve
proaktif davranarak, faaliyet gésterdigimiz biitiin segmentler igcin borglanma yapilarimizi en uygun
seviye ve gartlara getirmek (izere ¢alismalarimizi siirdlirmekteyiz.

Saglam temeller (lizerine insa edilmis derin tecriibe ve tiiketiciye yakin duran éngériilii bir yaklasimla,
hem kiiresel boyutta hem Tiirkiye'de yasanan degisimleri iyi analiz ederek énimiizdeki dénemlerde
serbest nakit akimi yaratma ve borglulugu azaltma 6nceligimiz ile faaliyetlerimize devam edecegiz.”

imza attik”
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OZET FINANSAL SONUGLAR

Bira (mnTL) Degisim Degigim
Satis Hacmi (mhl) 6,7 5,5% 5,5%
Satis Gelirleri 1.279 1.740 36,1% 1.740 36,1%
Briit Kar 408 522 27,9% 521 27,8%
FAVOK (BMKO) 24 73 203,1% 63 164,0%
Net Kar -162 -176 -8,2% -174 -6,8%
Briit kar marji 31,9% 30,0% 30,0%
FAVOK marji 1,9% 4,2% 3,6%
Net Kar marji -12,7% -10,1% -10,0%
Mesrubat (mnTL) 1C18 1G19 Degigim
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 262 257 -1,8%
Satis Gelirleri 1.833 2.229 21,6%
Brit Kar 582 698 20,0%
FAVOK 292 321 9,9%
Net Kar -49 -3 a.d.
Briit kar marji 31,7% 31,3%
FAVOK marji 15,9% 14,4%
Net Kar marji -2,7% -0,1%

119
Otomotiv (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degigim
Satis Gelirleri 829 824 -0,5% 824 -0,5%
Brit Kar 156 139 -10,9% 139 -10,9%
FAVOK 79 93 16,7% 91 15,3%
Net Kar -94 -112 -19,2% -112 -18,8%
Briit kar marji 18,9% 16,9% 16,9%
FAVOK marji 9,6% 11,2% 11,1%
Net Kar marji -11,3% -13,6% -13,5%

119
Perakende (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satis Gelirleri 309 324 4,8% 324 4,8%
Briit Kar 67 77 15,9% 68 1,4%
FAVOK 30 55 84,4% 24 -18,2%
Net Kar 1 -13 a.d. -8 a.d.
Briit kar marji 21,6% 23,8%
FAVOK marji 9,6% 16,9%
Net Kar marji 0,4% -3,9%
Diger (mn TL) Degisim Degisim
Satis Gelirleri 69 288 318,2% 288 318,2%
Briit Kar 44 43 -0,7% 43 -0,7%
FAVOK -1 11 ad. 8 a.d.
Net Kar -219 -198 -9,5% -173 21,2%
Briit kar marji 63,1% 15,0% 15,0%
FAVOK marji -0,9% 4,0% 2,7%
Net Kar marji -318,2% -68,8% -59,9%
Konsolide (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satis Gelirleri 4.271 5.347 25,2% 5.347 252%
Briit Kar 1.222 1.440 17,9% 1.430 17,1%
FAVOK 376 546 45,1% 495 31,6%
Net Kar -397 -401 -0,9% -368 7,.3%
Briit kar marji 28,6% 26,9% 26,7%
FAVOK marji 8,8% 10,2% 9,3%
Net Kar marji -9,3% -7,5% -6,9%
Migros (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satis Gelirleri 3.940 4.923 24,9% 4.923 24,9%
Brit Kar 998 1.356 35,8% 1.339 34,1%
FAVOK 206 490 137,9% 314 52,5%
Net Kar -244 -231 5,3% -182 25,5%
Briit kar marji 25,3% 27,5% 27,2%
FAVOK marji 52% 9,9% 6,4%
Net Kar marji -6,2% -4,7% -3,7%
Proforma Konsolide (mn TL) Degisim i Degisim
Satis Gelirleri 8.101 10.090 24,6% 10.090 24,6%
Brit Kar 2.209 2.782 25,9% 2.755 24,7%
FAVOK 576 1.028 78,4% 801 39,1%
Net Kar -397 -401 -0,9% -368 7,.3%
Briit kar marji 27,3% 27,6% 27,3%
FAVOK marji 7,1% 10,2% 7,.9%
Net Kar marji -4,9% -4,0% -3,6%

*2018 finansallari ABI Efes JV birlesmesinin 1 Nisan 2018 yerine 1 Ocak 2018 itibariyla gergeklestigi varsayimina dayanmaktadir. Bu nedenle 2018 proforma
finansallar birlesen gsirketlerin 3 aylik operasyonlarini da icerecek sekilde yeniden diizenlenmistir. Buna ek olarak, TFRS 3 uyarinca sabit kiymetlerde yapilan
yeniden degerleme sonucunda 2019 1C’da amortisman giderlerinde olusan artis 2018 1C rakamlarina da yansitilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL PERFORMANS

1¢19
Proforma Konsolide (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satis Gelirleri 8.101 10.090 24,6% 10.090 24,6%
Briut Kar 2.209 2.782 25,9% 2.755 24,7%
FAVOK 576 1.028 78,4% 801 39,1%
Net Kar -397 -401 -0,9% -368 7,.3%
Briit kar marji 27,3% 27,6% 27,3%
FAVOK matrji 7,1% 10,2% 7,9%
Net Kar marji -4,9% -4,0% -3,6%

AG Anadolu Grubu Holding (“Anadolu Grubu”, “Holding”) proforma konsolide satiglann 2019 yili ilk ¢ceyrekte
gecen yilin ayni dénemine goére %24,6 artigla 10,1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Yilin ilk ceyreginde satis
gelirleri %36 artan Bira ve %25 buyuyen Migros’u %22 bliyliyen Mesrubat takip ederken, Perakende segmentinin
satig gelirleri %5 artis gostermistir. Ote yandan Otomotiv segmenti net satis gelirleri gegen seneye gdre ayni
seviyelerde kalirken, portféyde nispeten diislik paya sahip Gayrimenkul ve Eneriji faaliyetlerinin dahil oldugu diger
segmenti net satis gelirleri Kartal konut projesinin teslimatlari nedeniyle artis kaydetmistir.

Satis Gelirleri Kirihimi FAVOK Kirithimi
1G19 proforma sonuglarina gére 1C19 proforma sonuglarina gére
ig 9 Diger 1%
Diger 1% Bira 19% ger 1%

Bira 24%
Migros 27%
Migros 45%
Perakende 2% W
Mesrubat 25%
Otomotiv 9%
' Mesrubat 38%

Perakende 3% Otomotiv 9%

Proforma konsolide FAVOK birinci gceyrekte ézellikle Bira ve Migros’un operasyonel karliliklarindaki artis neti-
cesinde %39,1 ylkselerek 801 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Toplam FAVOK igerisinde Mesrubat,
Migros ve Bira'nin paylari sirasiyla %38, %27 ve %24 olarak gergeklegirken, Otomotiv, Perakende ve diger
segmentlerinin toplam FAVOK icerisindeki payi ise %11°dir.

Anadolu Grubu yilin ilk geyreginde proforma bazda 368 milyon TL net zarar kaydetmistir. Faaliyet gosterdigimiz
bitin segmentlerde pozitif FAVOK rakamlarina ragmen TL’de devam eden deger kaybi net kari olumsuz
etkilemektedir®.

Net borg/FAVOK rasyosu birinci geyrekte yil sonuna kiyasla kurdaki artisa e ,
ragmen hemen hemen ayni seviyede 2,9x olarak gergeklesmistir. Otomotiv seg- Mart sorpu itibarlyle Hold{_ng
menti bor¢lulugu azalmaya devam ederken net borg/FAVOK rasyosu da 50 baz konsolide net bor¢/FAVOK
puan diserek 5,6x’e gerilemistir. Bira ve Mesgrubat segmentlerinde net borg/ rasyosu 2,9x olarak
FAVOK rasyosu 1,9x ve 1,6x seviyelerinde iken, Perakende segmenti net borg/ Py
FAVOK rasyosu ise 60 baz puan ylkselerek 2,7x olmustur. gergeklesmistir

Mart sonu itibariyle Anadolu Grubu proforma konsolide borcunun %77’si yabanci para birimi bazli, %230 TL
kredilerden olusmakta olup; borcun %40’1 kisa vadeli, %60’1 uzun vadeli olarak siniflandiriimaktadir.

Sirketlerimiz gerek operasyonel gerek finansal cergevede olusabilecek kur riskinden korunmak amaciyla 2019
yilinda da cesitli tirev enstrimanlari kullanmaya devam etmektedir.

Nakit akimi yaratarak borclulugu azaltma stratejisi ¢ercevesinde, Holding ve sirketlerimiz binyesinde faaliyet
alaninda kullaniimayan cesitli varliklarin satiglari veya daha verimli kullanabilmeye yonelik stratejik alternatifler

degerlendiriimektedir.

*Holding, Anadolu Efes ve Coca Cola Igecek igin net yatirimlarin finansal riskten korunmasina yénelik olarak tanimlanmis tahvil ve kredilerin
kurdan kaynaklanan deder degisiminin etkin kismi olan 360.589 TL (ertelenmis vergi etkisi dahil 282.147 TL), Ozkaynaklar altinda “Riskten Ko-
runma Kazanglari (Kayiplari)’nda, Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise “Yurt Disindaki Isletmeye lliskin Net Yatinm Riskinden Korunma ile ligili
Diger Kapsamli Gelir (Gider)”de muhasebelestiriimektedir.
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SEGMENT BAZINDA BORCLULUK*

Nakit ve Benzeri
1C19 itibariyle (milyon TL) Toplam Borg¢ Degerler Net Borg| Net BorglFAVOK

Bira 4.871 2.736 2.135
Mesrubat 5.254 2.276 2.978 1 ,6
Otomotiv 2.660 247 2.413 5,6
Perakende 353 63 290 2,7
Diger (Holding dahil) 3.512 427 3.085 ad.
Holding borg 1.934 334 1.600 a.d.
Konsolide 16.650 5.749 10.901 3,0
Migros 4.748 1.632 3.116 2,4
Proforma Konsolide 21.398 7.381 14.017 2,9
Nakit ve Benzerl
Bira 4.285 2.480 1.805
Mesrubat 4.943 2.311 2.633 1,4
Otomotiv 2.809 241 2.567 6,1
Perakende 334 106 228 2,1
Diger (Holding dahil) 3.008 185 2.823 a.d.
Holding borg 1.645 110 1.535 a.d.
Konsolide 15.375 5.323 10.052 2,9
Migros 4.570 1.769 2.801 2,3
Proforma Konsolide 19.945 7.092 12.853 2,7

* TFRS 16 uygulamasi kapsaminda finansal kiralama borglarinin kiralama yukdmliliklerine siniflanmasindan dolayr 2018 ve 1C19 toplam borg tutarlari finansal
kiralama borglarini icermemekte olup 2018 yilsonu itibariyle toplam borg, net borg ve net bor¢/FAVOK verileri yeniden diizenlenmistir.

BIRA SEGMENTI
1C19

Bira (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satig Hacmi (mhl) 6.4 6,7 5,5% 6,7 5,5%
Satis Gelirleri 1.279 1.740 36,1% 1.740 36,1%
Brit Kar 408 522 27,9% 521 27,8%
FAVOK (BMKO) 24 73 203,1% 63 164,0%
Net Kar -162 -176 -8,2% -174 -6,8%
Briit kar marji 31,9% 30,0% 30,0%

FAVOK matrji 1,9% 4,2% 3,6%

Net Kar marji -12,7% -10,1% -10,0%

*2018 finansallari ABI Efes JV birlesmesinin 1 Nisan 2018 yerine 1 Ocak 2018 itibariyla gergeklestigi varsayimina dayanmaktadir. Bu nedenle 2018 proforma finansal-
lar birlegen sirketlerin 3 aylik operasyonlarini da icerecek sekilde yeniden diizenlenmistir. Buna ek olarak, TFRS 3 uyarinca sabit kiymetlerde yapilan yeniden degerle-
me sonucunda 1¢C19°da amortisman giderlerinde olugan artis 1C18 rakamlarina da yansitiimigtir.

Bira segmenti toplam satis hacmi 2019 yilinin ilk geyreginde %5,5 buylime gostermistir. Basta Rusya, Ukrayna ve
Moldova olmak Uzere bu ¢eyrekteki hacim buyumesi uluslararasi bira operasyonlarindan elde edilmistir. Turkiye bira
operasyonlarinda ilk ceyrekte kotulesen tliketici guveni, yuksek fiyatlar ve olumsuz hava kosullarinin
etkisiyle satis hacmi yillik %7,0 daralarak 0,9 milyon hektolitre olarak gergeklesmistir. Yurtdigi bira operasyonlarinda
Rusya, Ukrayna ve Moldova’nin katkilariyla ilk geyrek satis hacimleri yillik %7,9 artarak 5,8 milyon hektolitreye
ulagsmistir. Bu dénemde Rusya’da ana marka odakl genigletmeler sayesinde pazar payi kazaniimis ve pazarin
Uzerinde performans gosterilmistir. Benzer sekilde Ukrayna bira pazar ilk ¢eyrekte disik tek haneli bliyime
kaydetmis olmasina ragmen EBI bu pazarda cift haneli blyime saglamistir.

Bira operasyonlari net satig gelirleri yillik %36,1 artarak 1,7 milyar TL'ye ulasmistir. Turkiye satig gelirleri 6zel
tuketim vergisi ve maliyet enflasyonunun Urin fiyatlarina yansitilmasi ve satis kirlhminin olumlu etkisi sayesinde yillik
%20,5 artmistir. Yurtdigi bira operasyonlarninda ise satis gelirleri yillik %40,9 ylkselmistir. Hacim biylmesi, tim
operasyonlarda yapilan fiyat artislari, premium Urlnlerin artan payi ve pozitif kur ¢gevrim farki etkisi yurtdisi satis
gelirlerindeki artisin nedenlerini olusturmustur.
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Bira segmentin brit kar marji 190 baz puan daralarak %30,0 olmustur. Yurtici tarafta litre basi amortisman hari¢ satis
maliyeti yilllik %51 artmis; riskten korunma girisimleri sayesinde maliyetler tGzerindeki kur etkisi hafifletiimis olsa da
yurt igi brat kar marji 495 baz puan daralmistir. Yurt diginda ise hacim blyUmesi ve yakalanan sinerji 6zellikle
ambalaj maliyetlerindeki artigi telafi etmigtir.

Bira segmentinde FAVOK (BMKO) ilk ceyrekte 63 milyon TL olarak gergeklesmistir. Yurtici pazarda belirli markalar
icin yapilan pazarlama harcamalarinda gegen yilin disik bazi, yeni markalarin lansmanlari ve yiksek sezon éncesi
yapilan dogrudan pazarlama aktiviteleri sonucunda artan pazarlama giderleri neticesinde FAVOK (BMKO) mariji
%5,1’e gerilemistir. Yurtdigi operasyonlarda ise artan operasyonel verimlilik ve Rusya’da yaratilan sinerji neticesinde
FAVOK (BMKO) marji %3,8’e yiikselmistir.

Yurtici tarafta digsen operasyonel karhlk ile birlikte déviz cinsinden borglanmalarin yarattigi gayri nakdi kur farki
zarari neticesinde bira operasyonlari 2019 ilk ¢geyreginde 174 milyon TL net zarar kaydetmistir.

MESRUBAT SEGMENTI

Mesrubat (mn TL) 1G18* 1G19 Degisim
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 262 257 -1,8%
Satig Gelirleri 1.833 2.229 21,6%
Briit Kar 582 698 20,0%
FAVOK 292 321 9,9%
Net Kar -49 -3 a.d.
Briit kar marji 31,7% 31,3%

FAVOK matrji 15,9% 14,4%

Net Kar marji -2,7% -0,1%

*Mesrubat Grubu TFRS16 standardini geriye déniik olarak uyguladigindan 2018 1C rakamlari yeniden diizenlenmistir.

2019 yilinin ilk ¢ceyreginde konsolide satis hacmi, gecen yilin ayni dénemindeki %12,4 buyumenin ardindan %1,8
azalarak 257 milyon Unite kasa olmustur. Gazli icecekler kategorisi Pakistan ve Orta Dogu’daki disik hacimlere
bagli olarak %1,8 daralma kaydederken, gazsiz igecekler Tirkiye ve Orta Asya operasyonlarindaki gugli
performansla %14,1 buyumustir. Turkiye operasyonlan satis hacmi yillik %1,5 gerileyerek 134 milyon Unite kasa
olmustur. Cay kategorisi hari¢ olarak bakildiginda ise satis hacmi, gazli ve gazsiz icecek kategorilerindeki
biyumeyle birlikte %4,1 artmistir. Gazl icecekler, gegen yilin ayni dénemindeki ylksek baza ve tiketici
glvenindeki zayiflamaya ragmen %2,8 hacim artisi ile bluyime trendini korumustur. Uluslararasi operasyonlarda
ise satis hacmi 2019 yilinin ilk geyredinde %2,1 gerileyerek 124 milyon Unite kasa olarak elde edilmistir;
azalis blylk o6lglide Pakistan ve Orta Dodu operasyonlarindan kaynaklanirken, Orta Asya operasyonlari guglu
ivmesini strdirmustur.

Net satis gelirleri blylk oOlgiide Tirkiye ve Kazakistan operasyonlari ile uluslararasi operasyonlardan
kaynaklanan kur gevrim farkinin olumlu etkisiyle %21,6 artis gostermistir. Tlrkiye’de net satig gelirleri liste fiyat
ayarlamalari ve gazli icecek kategorisindeki glcli hacim blUyumesiyle birlikte %20,8 artmistir. Uluslararasi
operasyonlar net satis gelirlerinde %22,4 artis kadedilirken kur etkisinden arindirildiginda %1,8 azalis
gOrulmektedir.

Briut kar marji konsolide bazda hammadde maliyetlerinin net satis gelirine oranindaki artisin etkisiyle 40 baz
puan azaligla %31,3 olmustur. Uluslararasi operasyonlarin briit kar marji, hacim ve net satig gelirlerindeki disus ve
hammadde fiyatlarindaki artisa bagdl olarak 340 baz puan azalarak %23,5 olmustur. Ote yandan Tiirkiye
operasyonunun brit kar marjindaki artis uluslararasi operasyonlarin marjindaki daralmayi kismen telafi
etmigtir.

FAVOK marji uluslararasi operasyonlarin faaliyet kar marjindaki gerilemeyle 150 baz puan azalarak %14,4
olmustur. Tirkiye operasyonunun FAVOK marji (diger gelir/gider etkisi hari¢ tutuldugunda) 170 baz puan artigla
%15,0’e yukselirken uluslararasi operasyonlarin FAVOK marji faaliyet karlihgindaki gerilemeye bagh olarak 430 baz
puan daralmistir.

Net zarar 2018 yilinin ilk ¢ceyredinde 49 milyon TL iken, bu yilin ayni déneminde kur farki giderindeki
azalmayla birlikte 3 milyon TL olmustur.

2019 1C Bilgilendirme Notu 5



OTOMOTIV SEGMENTI

1G19
Otomotiv (mn TL) Degisim (TFRS16 haric) Degisim
Satig Gelirleri 829 824 -0,5% 824 -0,5%
Briit Kar 156 139 -10,9% 139 -10,9%
FAVOK 79 93 16,7% 91 15,3%
Net Kar -94 -112 -19,2% -112 -18,8%
Briit kar marji 18,9% 16,9% 16,9%
FAVOK marji 9,6% 11,2% 11,1%
Net Kar marji -11,3% -13,6% -13,5%

Otomotiv segmenti 2019 yili ilk gceyrek satig gelirleri gegen yilin ayni donemine gore %0,5 dlsUsle 824 milyon TL
olarak gergeklesmistir. llk ceyrek sonuglarina gére Otomotiv segmenti toplam satis gelirlerinin %63’Gni Celik
Motor, %33'Uni Anadolu Isuzu ve %3’Uni Anadolu Motor olusturmaktadir. Yurt ici hafif ve agir ticari arag
pazarindaki daralma devam ederken Anadolu Isuzu artan yurtdigi satislariyla yurt i¢i satiglarindaki yavaslamayi
blyulk oOlgide telafi etmigtir.

Birinci ¢ceyrekte Anadolu Isuzu briut kar marji 80 baz puan artarken, Celik Motor briit k&r marjindaki daralma
neticesinde segmentin brit kar marji 200 baz puan disusle %16,9 olarak gergeklesmistir.

inracat gelirlerini artiran Anadolu Isuzu’da FAVOK kurun pozitif etkisiyle gegen sene ayni dénemine kiyasla iki
katina cikararak 27 milyon TL'ye ulagmistir. Otomotiv segmenti FAVOK marji da 160 baz puan artisla %11,1
seviyesinde gergeklesmistir.

Segmentin net borg/FAVOK rasyosu 2018 yil sonunda 6,1x iken, 2018 yili basindan itibaren ekonomik kosullar
cergevesinde alinmaya devam eden onlemler neticesinde Mart sonunda 5,6x seviyesine gerilemistir. Is modeli
geregi yuksek borglu olarak faaliyet gésteren Celik Motor, segmentin toplam borcunun %69’una sahiptir. Filo
blyUkligunl optimize etmeye devam eden sirket, birinci ¢ceyrekte ikinci el satiglarindan yaklasik 200 milyon TL
civarinda fon yaratmistir. Mart sonu itibariyle arag parki 18.000 seviyesindedir.

Celik Motor 'da toplam krediler icerisinde Euro bazl kredilerin payi Mart sonunda %35'tir.

PERAKENDE SEGMENTI

1G19
Perakende (mn TL) Degisim (TFRS16 harig)
Satig Gelirleri 309 324 4,8% 324 4,8%
Briit Kar 67 77 15,9% 68 1,4%
FAVOK 30 55 84,4% 24 -18,2%
Net Kar 1 -13 a.d. -8 a.d.
Briit kar marji 21,6% 23,8% 20,9%
FAVOK matrji 9,6% 16,9% 7,5%
Net Kar marji 0,4% -3,9% -2,6%

Perakende segmenti net satig gelirleri birinci ¢eyrekte %4,8 artisla 324 milyon TL olmustur. McDonald’s gelirleri
gegen yilin ayni dénemine gore %24 artarken, segmentin diger iki sirketi Adel ve Efestur net satis gelirleri sirasiyla
19% ve 9% azalmistir. Perakende segmenti toplam satislari igerisinde McDonald’s %62, Adel %33, Efestur ise %5
paya sahiptir.

Perakende segmentinin briit kar marji ilk ceyrekte gegen yilin ayni dénemine gore 70 baz puan daralarak %20,9
olurken, segmentin ilk ceyrek FAVOK’li %18,2 azaligla 24 milyon TL seviyesinde kaydedilmistir.

Perakende segmenti toplam net borg/FAVOK rasyosu 2,7x olarak gerceklesmistir. Bu segmentte faaliyet gdsteren
sirketlerin timunin borcu yerel para cinsindedir.
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DIGER

1G19
Diger (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satig Gelirleri 69 288 318,2% 288 318,2%
Briit Kar 44 43 -0,7% 43 -0,7%
FAVOK -1 11 a.d. 8 a.d.
Net Kar -219 -198 -9,5% -173 21,2%
Briit kar marji 63,1% 15,0% 15,0%
FAVOK marji -0,9% 4,0% 2,7%
Net Kar marji -318,2% -68,8% -59,9%

Holding, enerji ve gayrimenkul sirketleri diger segmenti altinda toplanmistir. Segmentin net satis gelirleri AND Pastel
projesi teslimatlarindan bu ceyrekte elde edilen 226 milyon TL gelirin etkisiyle yilin ilk geyreginde 288 milyon TL’ye
yukselmigtir.

AND Pastel projesinin Mart sonu itibariyle yaklasik %70’inin satisi gergeklestiriimistir. Projenin teslimatlarina 2018
yilinin ikinci yarisinda baslanmis olup 6n satiglarin teslimatiyla birlikte segment satis gelirlerinde artis gériimektedir.
Bunun yani sira AND Kozyatagi’'nda kiralama g¢alismalari devam etmektedir.

Ozkaynak yéntemi ile konsolide edilen Aslancik HES'te 2019 ilk ceyreginde 30 milyon TL net satis geliri elde
edilirken Paravani HES satis gelirleri ilk geyrekte 20 milyon TL olmustur. Yil icinde degisen kosullara gére Paravani
HES’te Uretilen elektrik Gircistan ve Turkiye’de satiimaktadir. Bu cergevede 2019 yili ilk geyreginde Uretilen
elektrigin %100’G Gurcistan’a satilmistir.

Konsolide raporlarda Migros’un 6zkaynak ydntemi ile konsolidasyona tabi olmasi neticesinde, Migros net kari diger
segmenti altinda 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan kar payi olarak finansal sonuglara dahil olmaktadir.
Migros’ta 2019 ilk tg¢ aylik ddnemde 182 milyon TL net zarar meydana gelmistir.

MIGROS
1G19

Migros (mn TL) Degisim (TFRS16 harig) Degisim
Satis Gelirleri 3.940 4.923 24,9% 4.923 24,9%
Briut Kar 998 1.356 35,8% 1.339 34,1%
FAVOK 206 490 137,9% 314 52,5%
Net Kar -244 -231 5,3% -182 25,5%
Briit kar marji 25,3% 27,5% 27,2%

FAVOK matrji 5,2% 9,9% 6,4%

Net Kar marji -6,2% -4,7% -3,7%

Migros konsolide satis gelirleri 2019 ilk ceyreginde yeni magaza acgilis hizinda azalmaya ragmen yillik %24,9 artisla
4,9 milyar TL olmustur. Migros yilin ilk GU¢ ayinda 19 yeni magaza aciligi gergeklestirmis olup taze drin
kategorisindeki rekabetci fiyatlama stratejisi sonucunda magaza ziyaret sayisinda artis kaydedilmistir. Son G¢ yilda
satis gelirlerini iki katina gikaran Migros artan olgek ekonomisi ile operasyonel verimliligini artirmistir. Mart sonu
itibariyle toplam magaza sayisi 2,000 olmustur.

Birlesmelerin yarattigi sinerji ile brit kar %34,1 artmis; brit kar marji da gegen yilin ayni dénemine kiyasla 190 baz
puan ile dnemli bir artis kaydederek %27,2’e yiukselmistir.

Migros ilk Ug¢ ayda %52,5 artigla 314 milyon TL FAVOK yaratmis; FAVOK marji da gegen sene ayni déneme gore
120 baz puan artisla %6,4 olmustur. FAVOK’teki 6nemli yukselis artan brit karllik ve dlgek ekonomisine bagl olarak
diisen sabit maliyetler neticesinde elde edilmistir.

Satis gelirleri ve operasyonel karliliktaki guglt artislara ragmen yabanci para bor¢lardan kaynaklanan kur farki zarari
neticesinde ilk ceyrekte 182 milyon TL net zarar gergeklesmistir.

Borglulugun azaltiimasi yéniinde yénetimin uyguladigi basarili plan neticesinde Migros’un net borg/FAVOK rasyosu
gegen yilin ilk geyregine gore 60 baz puan azalisla 2,4x seviyesindedir.

Migros’'un yénetimi konusunda Migros’un diger hissedari Moonlight Capital S.A. ile yapiimis olan “is Ortaklii
Soézlesmesi” 30 Nisan 2019 tarihinde sona ermis olup, Anadolu Grubu bu tarihten itibaren Migros’u finansal
tablolarinda tam konsolide etmeye baglayacaktir.
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KONSOLIDE OZET BILANGO

AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S.

milyon TL
31.03.2019 31.12.2018
Nakit ve nakit benzerleri 5.670 5.283
Finansal yatinmlar 79 40
Ticari alacaklar 3.282 3.019
Stoklar 3.337 3.131
Diger dénen varliklar 2.110 1.951
Doénen Varliklar 14.478 13.424
Finansal yatinmlar 0 0
Ozkaynak yoéntemi ile degerlenen yatinmlar 1.800 1.921
Yatinm amach gayrimenkuller 311 296
Maddi duran varliklar 12.447 11.739
Maddi olmayan duran varliklar 18.467 17.111
-Serefiye 2.895 2.552
-Diger maddi olmayan duran varliklar 15.572 14.559
Diger cari olmayan varliklar 3.601 2.926
Duran Varhiklar 36.626 33.993
Toplam Varliklar 51.104 47.417
Kisa vadeli borglanmalar 3.504 3.185
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4.386 3.757
-Banka Kredileri 4.151 3.643
-Kiralama Islemlerinden Borglar 235 114
Ticari borglar 5.065 4.161
Ertelenmis gelirler 243 481
Diger kisa vadeli yukiamlulikler 1.897 1.969
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 15.095 13.553
Uzun vadeli borglanmalar 9.663 8.712
-Banka Kredileri 8.995 8.549
-Kiralama Islemlerinden Borglar 668 163
Ertelenmis gelirler 38 28
Diger uzun vadeli yakUmlultkler 3.879 3.665
Uzun Vadeli Yikiimluliikler 13.580 12.405
Toplam Yiikiimliiliikler 28.675 25.958
Ozkaynaklar 22.429 21.459
Kontrol glicii olmayan paylar 17.370 16.413
Ana ortaklda ait 6zkaynaklar 5.059 5.046
Toplam Kaynaklar 51.104 47.417
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KONSOLIDE GELIR TABLOSU

AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S.

milyon TL

31.03.2019 31.03.2018
Hasilat 5.347 3.869
Satiglarin maliyeti (-) (3.907) (2.687)
Briit Kar 1.440 1.182
Faaliyet giderleri (-) (1.427) (1.019)
Esas faaliyetlerden diger gelir/(giderler) 29 (42)
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirmlarin (152) (143)

kar/(zarar) larindaki paylar

Esas faaliyet Kari/(Zaran) (110) (22)
Yatinm faaliyetlerinden gelir / (giderler) (6) (5)
Finansman gelir/ (giderleri) (502) (461)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) (618) (488)
Vergi Gelir / (Gideri) (50) 31

Donem Kari/(Zarari) (668) (457)

Dénem Karmnin/(Zararinin) Dagilimi
Kontrol glicii olmayan paylar (267) (95)
Ana ortaklik paylar (401) (362)
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HALKA KAPALI SiRKETLER HAKKINDA OZET BILGILER

| NetSatiglar | FAVOK | MNetkar | Net Borg

milyon TL ____1c18] _1c19] 1c18l _1c19l qc18] 1c19l 2018 1C19]
McDonalds 162 201 -4 0 -19 -12 89 90
Anadolu Motor 43 27 3 -1 -3 -16 101 98
Efestur 18 16 1 0 1 0 -1 0
AND Anadolu Gayrimenkul 24 11 15 0 1 -24 359 396
GUE 16 20 13 16 32 -3 576 608
Aslancik Bektrik 18 30 9 12 -23 -35 513 532

YATIRIMCI ILISKILERI ILETiSIM BILGILERI

Anadolu Grubu Holding'’in finansal raporlari ve ek bilgiler igin https://www.anadolugrubu.com.tr/ web sayfamizi
ziyaret edebilir veya asagidaki yetkililerimizle iletisim kurabilirsiniz.

irem Caliskan Dursun Burak Berki

Kurumsal Yénetim ve Yatirimar iliskileri Koordinatorii Yatirimet iligkileri Mid{iri

Tel: +90 216 5788559 Tel: +90 216 5788647

E-mail: irem.caliskan@anadolugrubu.com.tr E-mail: burak.berki@anadolugrubu.com.tr
CEKINCE

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iliskin ileriye doniik birtakim beyanlar icerebilmekte olup Sirketin
gelecede dair iyi niyetli varsayimlari olarak kabul edilmelidir. Gelecege ydnelik bu beyanlar yénetimin giincel ver-
ilerle dayanan beklentilerini yansitabilmektedir. Anadolu Grubu Holding'in gergek sonuglari, Sirketin performansini
o6nemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve belirsizliklere baghdir
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