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ANADOLU GRUBU 9A 2021 Bilgilendirme Notu, 8 Kasim 2021

9A 2021 FINANSAL PERFORMANS*:
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Toplam satiglar: FAVOK: Ana ortaklik net kar:

%29,6 artisla 59,3 milyar TL %31,6 artisla 8,1 milyar TL 1.184 milyon TL

Konsolide (mn TL) 3C20 3C21 Degisim 9A20 9A21 Degisim
Satig Gelirleri 18.352 23.361 27,3% 45.775 59.312 29,6%
Brut Kar 5.751 7.164 24.6% 13.377 17.636 31,8%
Faaliyet Kari 1.867 2.505 34.2% 3.071 4.744 54,5%
FAVOK 3.022 3.588 18,7% 6.182 8.135 31,6%
Net Kar 249 301 21.2% -234 1.184 a.d.
Net Kar** (tek seferlik gelirler harig) 249 301 21,2% -234 596 ad.

*Bu rapordaki tiim rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini igermektedir.

** Grup’un bagli ortakliklarindan AND Anadolu Gayrimenkul Yatirnrmlari A.S. ve Migros Makedonya operasyonlarinin satisi sonucunda olugan bagl
ortaklik satis karinin ana ortaklik etkisi 588 Milyon TL olup, bu tutar arindirilmis ana ortaklik net kari géstermektedir.

ICRA BASKANI HURSIT ZORLU’NUN DEGERLENDIRMESI

Asilanmanin tiim diinyada hiz kazanmasina paralel olarak kiiresel ekonomide jyilesme beklentilerinin arttigi bir dénemden gegciyoruz.
Ulkemizde de Haziran ayinda ivme kazanan agilanma calismalariyla birlikte kisittamalarin kalktigi, fiziksel mobilitenin arttigi ve ekonomik
biiyliimenin ivme kazandigi bir ceyredi geride biraktik. Gliglii ekonomik biiytime rakamlari olumlu olmakla beraber, artan hammadde fiyatlari,
liradaki deger kayiplari ve dlistk tiiketici giiveni nedeniyle ileriye déniik temkinli olmamiz gerektigini diigiiniiyoruz.

Anadolu Grubu sirketleri her zaman oldugu gibi geride biraktigimiz bu dénemde de faaliyetlerini tiiketici ihtiyaglarini merkeze koyarak
kesintisiz sdirdiirmeye devam etmistir. 2021 yilinin ilk dokuz ayinda dengeli llke ve sektér dagiimimiz ve bagarili operasyonel
performansimiz sayesinde satis gelirlerimizi konsolide bazda senelik %29,6, FAVOK'iimiizii ise satig gelirlerimizin (izerinde %31,6 artirdik.
Ozellikle, Mesrubat segmentinin yani sira Migros ve Bira segmenti bu performansta énemli rol oynamislardir.

ilk dokuz ayda baglica operasyonlarimizin performanslarini dederlendirirsek; Mesrubat segmenti ¢ift haneli hacim artis, giiglii ciro biiyiimesi
ve saglikli karlilikla beraber tiim zamanlarin en basarili performanslarindan birini gerceklestirmistir. Bira segmentinde, salginin etkilerine
ragmen Rusya'da gliclii sonuglar devam etmis ve hacim biyimesi beklentilerimiz lizerinde gerceklesmistir. Migros, satis gelirlerinin saglikl
artisini stirdiirmeye, sanal market uygulamalari yatirimlarina, etkin borg ydnetimi stratejilerini izlemeye devam etmis ve sirketin Nisan 2021
itibariyle yabanci para acik pozisyonu kalmamistir.

Pandemi kisitlamalarinin azalmasi, ihracat pazarlarinin tekrar hareketlenmesi ve sirketlerimizin hizli bir sekilde degisen tiiketici ihtiyaglarina
proaktif olarak uyum saglamasiyla beraber ilk dokuz ayda hizli servis restoran ve otomotiv sektérlerimizin de bagarili sonuglar
kaydetmesinden ayrica memnuniyet duyuyorum. Son dénemde yliz yiize editime gecilmesi ile birlikte kirtasiye sektériinde hareketlilik
g6zlemliyoruz.

Kurdaki artisa ragmen Eyliil sonunda konsolide net bor¢g/FAVOK rasyomuz 1,2x ile son yillarin en diisiik seviyesinde gerceklesmistir. Bu
rasyo 2018 yilinin ayni déneminde 3,6x, 2019 ilk dokuz ayinda 2,3x, 2020 ilk dokuz ayinda ise 1,7x seviyesindeydi.

Karlihgin artiriimasi, guclii serbest nakit akimi yaratiimasi, yerel para cinsinden finansmana odaklaniimasi, atil varliklarin satisi, aktif bir
sekilde tirev enstriimanlari kullaniimasi, bor¢ yapisindaki yabanci para riskinin ve déviz agik pozisyonlarinin azaltiimasi, Holding ve Grup
sirketlerindeki borgluluk oranlarinin diismesini saglamigtir. Bu gergevede, toplam solo Holding yabanci para kredilerinin tamami yilin ikinci
ceyreginden itibaren kur riskinden korunmaktadir.

Anadolu Grubu, dlkemizdeki ve cevre lilkelerdeki yatirnm firsatlarini her zaman oldugu gibi degerlendirmeye devam etmektedir. Bu
kapsamda, mesgrubat is kolumuzda Eylil sonu itibariyle satin alma islemini tamamladigimiz Coca-Cola Bottlers Uzbekistan’s
operasyonlarimiz arasina katmaktan mutluluk duyuyoruz. Ayrica Ekim ayinda da istirakimiz Celik Motor‘un bagli ortakligi olan saatlik ara¢
kiralama sirketi MOOV’un %75'inin Getir'e satisini gergeklestirmis bulunuyoruz.

Oniimiizdeki dénemde, tiiketici odadimizdan vazge¢cmeden, bor¢ azaltmaya, serbest nakit akim yaratmaya, dijitallesme alanlarina
odaklanmaya, yenilik¢i ve éncii calismalar gerceklestirmeye devam edecediz. Cagimizin gerekliligi strddiriilebilirlik alaninda kapsamli
calismalar yapmaya devam ediyor, tiim faaliyetlerimizi; cevresel ve sosyal etkileri dikkate alarak yénetiyoruz.
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OZET FINANSAL SONUGCLAR

Bira (mn TL) Degisim 9A21 Degisim
Satis Hacmi (mhl) 10,6 11,1 4,4% 28,0 29,2 4,3%
Satis Gelirleri 3.768 4.993 32,5% 9.117 11.969 31,3%
Brit Kar 1.624 1.940 19,4% 3.586 4.455 24.2%
FAVOK (BMKO) 682 717 51% 1.264 1.382 9,3%
Net Kar 31 97 219,3% 150 602 300,7%
Briit kar marji 43,1% 38,8% 39,3% 37.2%

FAVOK marji 18,1% 14,4% 13,9% 11,5%

Net kar marji 0,8% 2,0% 1,6% 5,0%

Mesrubat (mn TL) 3G20 3C21 Degisim 9A20 9A21  Degisim
Satis Hacmi (mn Unite Kasa) 390 435 11,5% 957 1.109 15,9%
Satis Gelirleri 4.973 6.794 36,6% 11.207 16.365 46,0%
Brit Kar 1.893 2.428 28,3% 3.936 5.784 46,9%
FAVOK 1.406 1.639 16,6% 2.620 3.758 43,4%
FAVOK (Diger gelir/gider harig) 1421 1.622 14,1% 2.641 3.715 40,6%
Net Kar 835 916 9,7% 1.317 2.040 54,9%
Briit kdr marji 38,1% 35,7% 35,1% 35,3%

FAVOK marji 28,3% 24,1% 23,4% 23,0%

Net kar marji 16,8% 13,5% 11,8% 12,5%

Migros (mn TL) 3G20 3C21 Degisim 9A20 9A21 Degisim
Satis Gelirleri 7.610 9.817 29,0% 20.863 25.921 24,2%
Brit Kar 1.804 2.408 33,5% 4.987 6.333 27,0%
FAVOK 628 905 44,0% 1.712 2.245 31,2%
Net Kar -2 156 ad. -278 367 ad.
Briit kar marji 23,7% 24.5% 23,9% 24,4%

FAVOK marji 8,3% 9,2% 8.2% 8,7%

Net kar marji 0,0% 1,6% -1,3% 1,4%

Otomotiv (mn TL) 3G20 3C21 Degisim 9A20 9A21 Degisim
Satis Gelirleri 1.781 1.406 -21,0% 3.934 4.308 9,5%
Brit Kar 320 218 -31,7% 629 665 5,6%
FAVOK 239 125 -47,7% 433 375 -13,5%
Net Kar 217 25 -88,6% 214 173 -19,0%
Briit k&r marji 17,9% 15,5% 16,0% 15,4%

FAVOK marji 13,4% 8,9% 11,0% 8,7%

Net kar marji 12,2% 1,8% 5,4% 4,0%

Enerji ve Sanayi (mn TL) Degisim Degisim
Satis Gelirleri 505 714 41,4% 1.304 1570 20,4%
Brit Kar 79 235 a.d. 153 457 199,7%
FAVOK 55 198 259,0% 82 358 334,3%
Net Kar -122 102 ad. -387 89 ad.
Briit k&r marji 15,6% 32,9% 11,7% 29,1%

FAVOK marji 10,9% 27,7% 6,3% 22,8%

Net kar marji -24,1% 14,3% -29,7% 5,7%

Diger (mn TL) 3G20 3C21 Degisim 9A20 9A21 Degisim
Satis Gelirleri 44 39 -11,3% 118 130 10,1%
Brit Kar 31 30 -4,5% 91 96 6,4%
FAVOK 7 1 -89,0% 16 4 -75,5%
Net Kar -85 -127 -49,9% -346 206 a.d.
Briit k&r marji 71,6% 77,1% 76,8% 74,3%

FAVOK marji 15,2% 1,9% 13,5% 3,0%

Net kar marji a.d. a.d. a.d. a.d.

Konsolide (mn TL) 3G20 3C21 Degisim 9A20 9A21 Degisim
Satis Gelirleri 18.352 23.361 27,3% 45.775 59.312 29,6%
Brit Kar 5.751 7.164 24,6% 13.377 17.636 31,8%
FAVOK 3.022 3.588 18,7% 6.182 8.135 31,6%
Net Kar 249 301 21,2% -234 1.184 a.d.
Net Kar* (tek seferlik gelirler harig) 249 301 21.2% -234 596 ad.
Briit kar marji 31,3% 30,7% 29,2% 29,7%

FAVOK matrji 16,5% 15,4% 13,5% 13,7%

Net kar marji 1,4% 1,3% -0,5% 2,0%

* Grup’un bagli ortakliklarindan AND Anadolu Gayrimenkul Yatirimlari A.S. ve Migros Makedonya operasyonlarinin satigi sonucunda olugan bagl
ortaklik satis karinin ana ortaklik etkisi 588 Milyon TL olup, bu tutar arindirilmis ana ortaklik net kari géstermektedir
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KONSOLIDE FINANSAL PERFORMANS

Konsolide (mn TL) Degisim
Satig Gelirleri 18.352 23.361 27,3% 45.775 59.312 29,6%
Briut Kar 5.751 7.164 24,6% 13.377 17.636 31,8%
FAVOK 3.022 3.588 18,7% 6.182 8.135 31,6%
Net Kar 249 301 21,2% -234 1.184 ad.
Net Kar* (tek seferlik gelirler harig) 249 301 21.2% -234 596 ad.
Briit kar marji 31,3% 30,7% 29,2% 29,7%
FAVOK marji 16,5% 15,4% 13,5% 13,7%
Net kar marji 1,4% 1,3% -0,5% 2,0%

* Grup’un bagl ortakliklarindan AND Anadolu Gayrimenkul Yatirimlari A.S. ve Migros Makedonya operasyonlarinin satigi sonucunda olusan bagl ortaklik satis
karinin ana ortaklik etkisi 588 Milyon TL olup, bu tutar arindirlmig ana ortaklik net kari géstermektedir

AG Anadolu Grubu Holding (“Anadolu Grubu”) konsolide satislari 2021 yilinin ilk dokuz ayinda gecgen yil ayni
doneme gore %29,6 artisla 59,3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Baslica operasyonlarimizda, satis
gelirleri %46,0 artan Mesrubat segmentini, %31,3 yiikselen Bira segmenti ve %24,2 biyldyen Migros takip
etmektedir. Otomotiv segmenti satis gelirleri ise gegen yilin ayni dénemine goére %9,5 yikselmistir. Enerji ve
Sanayi segmenti net satis gelirleri %20,4, portféyde nispeten disik paya sahip Diger segmenti net satis gelirleri

ise yillik %10,1 artmigtir.

Satis Gelirleri Kiritlimi FAVOK Kirilimi
9A21 9A21
Bira 20%
Bira 20%
Migros 28%
Migros 45%
Enerji & Sanayi 6%
Mesrubat 26%
Otomotiv 5%
Eneri & & 20, Mesrubat 41%
nen anayl s Otomotiv 8%
Segment toplamlari eliminasyon sebebiyle %100°den farkli gerceklesmektedir.
Yurtdisi1 Satig Gelirleri Payi Yurtdisi FAVOK Payi
39,8% 40,2%

32,9%
) I

9A20 9A21 9A20

9A21

2021 ilk dokuz ayinda, yurt disi operasyonlarimizin toplam satis gelirleri igindeki payi, ézellikle Mesrubat
segmentinin gigli yurt disi performansi neticesinde, %32,9 ile gegen seneye gére artarken yurt disi FAVOK
payi ise yine Mesrubat segmentinin gugli yurt disi performansi neticesinde %39,8'den %40,2’ye yukselmistir.
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Anadolu Grubu konsolide FAVOK, yilin ilk dokuz ayinda %31,6 artisla 8,1 milyar TL seviyesine ylkselmistir.
Ozellikle Mesrubat, Migros ve Bira segmentleri operasyonel kardaki artisi desteklemis olup sirasiyla %43,
%31 ve %9 FAVOK biyimesi kaydetmislerdir. Toplam FAVOK igerisinde Mesrubat, Migros ve Bira’nin
paylari sirasiyla %41, %28 ve %20 olarak gergeklesirken, Otomotiv, Enerji ve Sanayi ve Diger
segmentlerinin toplam FAVOK igerisindeki payi ise %11 dir.

Ana ortaklik dénem net kari 2021 yilinin ilk dokuz ayinda 1.184 milyon TL olarak gergeklegmistir. ilk
ceyrekte Grup’un bagli ortakliklarindan AND Anadolu Gayrimenkul Yatirimlari A.$. ve Migros Makedonya
operasyonlarinin satigi sonucunda olugan baglh ortaklik satis karinin ana ortaklik etkisi 588 Milyon TL olup,
bu tutar arindinimis ana ortaklik net kari 596 milyon TL olarak gerceklesmistir. Buna ek olarak, Holding yilin
ilk dokuz ayinda kur risklerini azaltma amagh kullandigi bazi turev drdnlerinin vadelerinin gelmesi
neticesinde toplam 141 mn TL finansal gelir elde etmistir.

Baslica segmentlerimizde gui¢li operasyonel performansimizin yaninda konservatif ve siki bilango yénetimi,
pozitif serbest nakit akim yaratma, atil varliklarin daha verimli dederlendiriimesi veya satilmasi, ve siki
isletme sermayesi yonetimi gibi 6ncelikler sayesinde kur artiglari ve pandemi surecinin belirsizliklerine
ragmen Grubumuz hem girketler bazinda hem de konsolide bazda borgluluk rasyolarini azaltmaya devam
etmigstir. 2021 yilinin ilk dokuz ayinda gecen seneye gore yaklasik %19’luk artisla 6,0 milyar TL gibi rekor
serbest nakit akimi yaratiimigtir.

Ozellikle Holding ve Migros basta olmak lizere Grup sirketlerinde borglulugun yénetiimesinde yerel para
cinsinden finansmana odaklaniimasi, serbest nakit akimi yaratilmasi, aktif bir sekilde tirev enstrimanlari
kullanilarak bor¢ yapisindaki yabanci para riskinin azaltilmasi ve déviz agik pozisyonlarinin digutrilmesi rol
almistir. Bu politika ¢ergevesinde toplam solo Holding déviz cinsi net borcumuzun tamami koruma altinda
bulunmaktadir. Bu ¢ergevede alinan dnlemler net kar performansina olumlu katki yapmistir.

Konsolide net borg/FAVOK rasyosu dokuz ay sonunda 1,2x seviyesine gerileyerek son yillarin en disik
seviyesine gelmistir. Buna ek olarak, Grubun konsolide net borg/FAVOK rasyosu CCl Ozbekistan’in satin
alim bedeli olan 252 milyon dolar hari¢ olarak hesaplandigi zaman 1,0x seviyesinde bulunmaktadir. Bu
rasyo 2018 ilk dokuz ayinda 3,6x, 2019 ilk dokuz ayinda 2,3x, 2020 ilk dokuz ayinda ise 1,7x seviyesinde
olmustur.

Mesrubat segmenti borg rasyosu ise Ozbekistan satin alimina ragmen Eyliil sonunda 0,4x gibi ¢ok diisiik
bir seviyede gergeklesmistir. Migros’un net borg/FAVOK rasyosu Eyliil sonunda 1,0x’e diigserken, Bira
segmenti net borg/FAVOK rasyosu gegen yil ayni déneme gore artarak 1,7x’a yikselmistir. Ek olarak,
Otomotiv segmenti net borg/FAVOK rasyosu azalmaya devam ederek 0,6x seviyesine gerilemistir. Son
olarak, Enerji & Sanayi segmentinde net borg/FAVOK rasyosu ise gegen sene ayni dénemde 19,3x
seviyesine gore ciddi bir iyilesme gostermis olup 2021 ilk dokuz ayinda 3,0x olarak gergeklesmistir.

Eylal ayi itibariyla Anadolu Grubu konsolide borcun %29u kisa vadeli, %71’i uzun vadeli olarak
siniflandirilmaktadir. Holding konsolide borcun ortalama vadesi 30 aydr.

Ana is kollarimiza odaklanma ve net nakit akimi yaratarak borglulugun azaltilmasi stratejisi ¢ergevesinde,
Holding ve sirketlerimiz binyesinde varliklarimizin daha verimli kullanabilmesi veya satiglarina yonelik
stratejik alternatifler de degerlendiriimeye her zaman oldugu gibi devam etmektedir.

Bu strateji ¢cergevesinde, Ekim ayi igerisinde istirakimiz Celik Motor Ticaret A.S.'nin %100 bagh ortaklig
olan saatlik ara¢ kiralama sirketi Moov Dijital Ulasim GCozimleri Ticaret A.S.'nin sermayesini temsil eden
paylarin %75'i Getir Perakende Lojistik A.$.'ne 23,4 milyon dolar bedelle satiimigtir.

Diger taraftan, Agustos ayinin hemen basinda agikladigimiz gibi, Coca-Cola Bottlers Uzbekistan (CCBU)’In
Ozellestirme sureci sona ermis, CCl bu siregte kazanan taraf olmustu. 29 Eylul itibariyle satin alma islemi
tamamlanmig olup CCBU’nun gelir tablosuna iligkin finansal sonuglari 3C21 ve 9A21 konsolide gelir
tablosuna dahil edilmezken, konsolide bilango 30.09.2021 tarihi itibariyle CCBU rakamlarini icermektedir.

9A 2021 BILGILENDIRME NOTU 4



Segmentler Bazinda Borgluluk (iFRs16 Dahil)

Nakit ve Benzeri
9A21 itibariyle (milyon TL) Toplam Borg Degerler Net Borg| Net BorgIFAVOK

Bira 8.223 4.708 3.515
Mesrubat 6.372 4.634 1.739 0,4
Migros 5.940 3.202 2.738 1,0
Otomotiv 1.090 760 330 0,6
Enerji & Sanayi 1.839 173 1.666 3,0
Diger (Holding danhil) 3.192 493 2.699 a.d.
Holding borg 3.191 431 2.760 a.d.
Konsolide* 26.594 13.970 12.623 1,2
Konsolide (Euro mn)* 2.584 1.357 1.226 1,2

Nakit ve Benzeri

9A20 itibariyle (milyon TL) Toplam Borg Degerler
Bira 6.159 3.781 2.378 1,3
Mesrubat 6.382 4.832 1.550 0,5
Migros 6.485 3.267 3.218 15
Otomotiv 1.497 396 1.101 19
Enerji & Sanayi 2.591 179 2.412 19,3
Diger (Holding dahil) 3.013 426 2.587 a.d.
Holding borg 3.013 370 2.643 a.d.
Konsolide 26.058 12.882 13.176 1,7
Konsolide (Euro mn) 2.899 1.411 1.488 1,7
Nakit ve Benzen
Bira 6.034 3.864 2.169
Mesrubat 6.160 4.684 1.477 0,5
Migros 6.772 3.237 3.536 15
Otomotiv 1.340 459 881 14
Enerji & Sanayi 2.491 348 2.143 7,1
Diger (Holding danhil) 3.068 335 2.733 a.d.
Holding borg 3.068 288 2.780 a.d.
Konsolide 25.797 12.927 12.870 15
Konsolide (Euro mn) 2.864 1.435 1.429 15

* Coca-Cola igecek’in Ozbekistan’da (Coca-Cola Bottlers Uzbekistan) gerceklestirdigi satin almanin etkisi harig
bakildiginda (252 mn dolar), konsolide bazda net borg FAVOK rasyosu 1,0x seviyesinde olmaktadir.

9A 2021 BILGILENDIRME NOTU 5



BIRA SEGMENTI

Bira (mn TL) Degisim Degisim
Satis Hacmi (mhl) 10,6 11,1 4,4% 28,0 29,2 4,3%
Satig Gelirleri 3.768 4.993 32,5% 9.117 11.969 31,3%
Briit Kar 1.624 1.940 19,4% 3.586 4.455 24,2%
FAVOK (BMKO) 682 717 51% 1.264 1.382 9,3%
Net Kar 31 97 219,3% 150 602 300,7%
Briit kér marji 43,1% 38,8% 39,3% 37,2%
FAVOK marji 18,1% 14,4% 13,9% 11,5%
Net kar marji 0,8% 2,0% 1,6% 5,0%

Bira segmenti toplam satis hacmi, 2021 yil ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %4,3 artigla 29,2
milyon hektolitre olmustur. Bira operasyonlarindaki biyime, Uglincli c¢eyrekte beklentilerin 6nemli oranda
Ustiinde performans gosteren uluslararasi bira operasyonlarindan kaynaklanmaktadir. Uluslararasi Bira
Operasyonlari satis hacmi, Rusya ve Gircistan'da saglanan gucli hacim performansi sayesinde 3C21'de %6,2
blyime godstererek 9,5 mhl seviyesinde gergeklesmis, bunun sonucunda uluslararasi bira operasyonlarinin
satis hacmi yilin ilk dokuz ayinda %4,4 artis ile 25,5 mhl seviyesine ulagsmistir. Gegen yila gbre acgik satis
noktalarindaki hacim artisina ragmen, Tirkiye'nin gliney illerinde yaklasik iki hafta devam eden orman
yanginlari, yiksek sezonda otel rezervasyonlarini ve kapal satis noktalarindaki hacimleri etkilemistir.

Bira operasyonlari net satis gelirleri yilin ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %31,3 artarak 12,0
milyar TL’'ye ulagsmistir. Uluslararasi bira operasyonlari net satig gelirleri Gg¢linci ¢ceyrekte gegcen seneye gore
%35,6 oraninda, bliiyime kaydederek 4,0 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Hacim blylimesi ve fiyatlama
uluslararasi bira satis gelirlerindeki artisa katki saglamistir. Uriin dagiiminin olumlu etkisi ve hektolitre basina
net satis gelirleri daha ylksek olan operasyonlarin katkisinin artmasi bu dénemin gelir performansini
desteklenmigtir. Turkiye bira operasyonlari net satis gelirleri 3C21’de yillik bazda %21,9 oraninda artis ile 1
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Bira grubu brit kari, yilin ilk dokuz ayinda 4,5 milyar TL seviyesinde gergeklesmis, marj ise gecen yilin 211 baz
puan altinda kalarak %37,2 oraninda kaydedilmistir. Uluslararasi bira operasyonlarinin gigliu fiyatlandirma
stratejisine ragmen Gglncu geyredin basindan itibaren brit karlii§i etkilemeye baslayan hammadde ve emtia
fiyatlarindaki artisin yani sira, gegen yila gore yiksek seviyede olan tirev fiyatlarinin etkisiyle brit kar marjinda
daralma gergeklesmistir. Hacimdeki daralma ve hammadde fiyatlarindaki artistan olumsuz etkilenen Tirkiye bira
operasyonlarinin brit kar marji da gegen yilin altinda kalmistir.

FAVOK yilin ilk dokuz ayinda %9,3 artarak 1,4 milyar TL seviyesine yiikselmis, FAVOK marji ise %11,5
seviyesinde gergeklesmistir. Uluslararasi operasyonlarimizin operasyonel giderlerinde gegen yilin ylksek
bazina ragmen Sifir Tabanli Harcama programi sayesinde tasarruf saglansa da; 3C21'de brit karlilik Gzerindeki
baski Bira Grubu operasyonel karliligina da yansimistir.

Bira segmenti net kari gegen yila gére dnemli bir artis kaydederek 602 milyon TL olmustur.

Serbest Nakit Akimi yilin ilk dokuz ayinda, ilk yaridaki yiksek seviyesinin de Uzerinde gergekleserek, bir yil
onceki yilda yaratilan 687 milyon TL'ye kiyasla 1,5 milyar TL seviyesine ulagmistir.
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MESRUBAT SEGMENTI

Mesrubat (mn TL) 3C20 3C21 Degisim 9A20 9A21  Degisim
Satig Hacmi (mn Unite Kasa) 390 435 11,5% 957 1.109 15,9%
Satis Gelirleri 4973 6.794 36,6% 11.207 16.365 46,0%
Brit Kar 1.893 2428 28,3% 3.936 5.784 46,9%
FAVOK 1.406 1.639 16,6% 2.620 3.758 43,4%
FAVOK (Diger gelir/gider harig) 1421 1.622 14,1% 2.641 3.715 40,6%
Net Kar 835 916 9,7% 1.317 2.040 54,9%
Briit k&r marji 38,1% 35,7% 35,1% 35,3%

FAVOK marji 28,3% 24,1% 23,4% 23,0%

Net kdr marji 16,8% 13,5% 11,8% 12,5%

Mesrubat segmenti satis hacmi yilin ilk dokuz ayinda %15,9 artigla 1,1 milyar Gnite kasa olmustur. Yilin ilk
yarisindaki gugli ivmesini siirdiren mesrubat segmenti Gglinci c¢eyrekte de hem Turkiye hem uluslararasi
operasyonlarda gugli bir performans kaydetmistir. Temmuz ayinda Trkiye’de tarihi satig rekoru kirilirken, guglu
blyime ceyregin geri kalaninda da devam etmistir. Ayni sekilde, ivmesini koruyan uluslararasi pazarlarin satig
hacmi dokuz aylik dénemde yillik bazda %16,6 artmigstir.

Net satis geliri Gglincli ceyrekte satis hacmindeki ylksek ivmenin korunmasi, deger buylimesi yonetimi ve
uluslararasi operasyonlardan kaynaklanan pozitif kur etkisiyle %36,6 yukselmistir. Bunun sonucunda, Mesrubat
segmenti dokuz aylik toplam satis gelirleri yillik bazda %46,0 artmistir. Turkiye’de, net satis geliri Uglncu
ceyrekte %33,6 seviyesinde saglam bir biyime kaydetmistir. Unite kasa basina net satis geliri %16,6
yiikselmistir. Unite kasa basina net satig gelirindeki bu artis ana olarak gazl iceceklerin yiksek payi, énceki yila
goére artan klglk paket satiglar ve etkin fiyatlamadan kaynaklanmistir. Uluslararasi operasyonlarda, stratejik
deger blylmesi yonetimi, etkin indirim yonetimi ve iyilesen kategori dagilimi net satis gelirindeki artisin ana
nedenleri olmustur.

Segmentin brit kar marji dokuz aylik dénemde %35,3 olarak gerceklesmistir. Uglincli geyrekte gergeklesen
daralma Turkiye operasyonundan kaynaklanirken uluslararasi operasyonlarin brit kar marji artis kaydetmistir.
Emtia fiyatlarindaki énemli artisa ragmen, marjlardaki daralma, riskten arinma tekniklerinin etkin kullanimi,
proaktif satin alma yonetimi ve artan tnite kasa basina satis gelirleri sayesinde sinirli kalmigtir.

FAVOK marji yilin ilk dokuz ayinda %23,0 olmustur. Uglincii geyrekte Tirkiye operasyonlarinin FAVOK mariji
(diger gelir/giderler hari¢ tutuldugunda) Turk Lirasi’'ndaki deger kaybi ve yilkselen emtia fiyatlari nedeniyle
azalirken, Uluslararasi operasyonlarin FAVOK marjindaki daralma ise (diger gelir/giderler hari¢ tutuldugunda)
sinirl kalmistir. Bu disus temel olarak dogrudan pazarlama giderlerindeki yikselisten kaynaklanmistir.

Net kar, 2020 yil ilk dokuz ayinda 1,3 milyar TL iken, bu yilin ayni déneminde, glgli biyime ve pozitif kur farki
gelirinin etkisi ile 2,0 milyar TL olmustur. 13 Eylil 2021 tarihinde duyurulan Yenibosna'daki arsa satisi da net kara
140 milyon TL tutarinda pozitif bir katki saglamistir. Diger taraftan, yedek parga amortismanina iliskin olarak 205
milyon TL tutarinda ayrilan nakit disi karsilik gideri de net kari etkilemistir. (vergi etkisi harig)

Serbest nakit akimi, énceki yilin ilk dokuz ayinda 1.9 milyar TL iken %30,3 yiikselerek bu yil Eylil sonu itibariyle
2,5 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Disiplinli yatinm harcamalari yonetimi ve siki isletme sermayesi yonetimi,
gucla karhhkla birlikte yiksek nakit Gretimine olanak saglamistir.
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MIGROS

Migros (mn TL) Degisim 9A21 Degisim
Satig Gelirleri 7.610 9.817 29,0% 20.863 25.921 24.2%
Brit Kar 1.804 2.408 33,5% 4.987 6.333 27,0%
FAVOK 628 905 44,0% 1.712 2.245 31,2%
Net Kar -2 156 a.d. -278 367 a.d.
Briit kar marji 23,7% 24.5% 23,9% 24,4%
FAVOK marji 8,3% 9,2% 8,2% 8,7%
Net kdr marji 0,0% 1,6% -1,3% 1,4%

Migros net satig gelirleri ilk dokuz ayda %24,2 artarak 25,9 milyar TL seviyesine yikselmistir. Migros yilin ilk
yarisinda oldugu gibi online hizmet verdigi sehir sayisini da artirarak satis gelirlerinde biyime elde etmistir.
Buna ek olarak ¢oklu-kanal aligveris deneyimini gelistirmeye yonelik calismalarina devam etmistir.

2021 yihnin ilk dokuz ayinda online satislar gucli seyretmeye devam etmistir. Migros artan kapasite ve hizmet
alani ile artik online satislarinda onimizdeki dénemde ani talep artislarini ¢gok daha iyi karsilayabilecek
durumda bulunmaktadir. internet satiglarini destekleyen magaza sayisi hizla artarak Eyliil 2021 sonunda 848’e
ulasirken, 81 ilde de online hizmet verilmektedir. Migros 2021 yili ilk 9 ayinda gecen senenin ayni dénemine
gore toplam magaza sayisini 211 adet artirarak 2.484’e yukseltmistir.

Briut kar 9A21'de %27,0 artarak 6,3 milyar TL'ye yikselmis; brit kar marji %24,4 seviyesinde gergeklesmistir.
Yilin ilk dokuz ayinda %31,2’lik bir biyiime ile Migros 2,2 milyar TL FAVOK yaratmis; FAVOK marji da %8,7
olarak gergeklesmistir. IFRS 16 degisiklikleri gegmis donemle kiyaslanabilir hale getirildiginde Migros’un 9A21
FAVOK mariji %6,0’ya yiikselmis, FAVOK ise %40,5 biiyime gostermistir.

Borglulugun azaltiimasi yéninde yonetimin uyguladigi plan neticesinde Migros’'un net bor¢/FAVOK rasyosu
Eyliil 2021 sonunda yil sonuna ve gegen sene ayni déneme gore 50 baz puan iyileserek 1,0x olmustur. IFRS16
hari¢ bakildiginda, Eylil 2020°'de net borg/FAVOK rasyosu 0,4x seviyesinde olan Migros, Eylil 2021 sonunda
net nakit pozisyona gecerken, Sirketin net nakit/FAVOK orani 30 Eylil 2021 itibariyla 0,2x olarak
gerceklesmistir.

Migros’un Nisan 2021 itibariyle yabanci para agik pozisyonu kalmamistir. Buna ek olarak sirketin toplam net
borcu ise gegen sene Eylil sonunda 3,3 milyar TL'den Eylil 2021 sonunda 2,7 milyar TL’ye gerilemistir.

Migros ilk dokuz ayda 367 milyon TL net kar elde etmistir.

Otomotiv (mn TL) Degisim Degisim
Satis Gelirleri 1.781 1.406 -21,0% 3.934 4.308 9,5%
Brit Kar 320 218 -31,7% 629 665 5,6%
FAVOK 239 125 -47,7% 433 BIS) -13,5%
Net Kar 217 25 -88,6% 214 173 -19,0%
Briit kar marji 17,9% 15,5% 16,0% 15,4%
FAVOK marji 13,4% 8,9% 11,0% 8,7%
Net kar marji 12,2% 1,8% 5,4% 4,0%

Otomotiv segmenti satis gelirleri yilin ilk dokuz ayinda gegen sene ayni ddneme gore %9,5 blylyerek 4,3 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Otomotiv segmenti net satis gelirleri artisinda 6zellikle Anadolu Isuzu’nun basarili yurt
ici ve yurt digi satis performansi etkili olmustur. Anadolu Isuzu yurt ici satis gelirleri yilhk %103, yurt digI satis
gelirleri ise %139 artmis, toplam satis gelirleri ise %114 oraninda biyldmustir. Bununla beraber, Celik Motor
satis gelirleri ilk dokuz ayda %17,0 daralarak 2,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Otomotiv segmentinde
Anadolu Motor ise satis gelirlerini %66,2 artirarak 266 milyon TL’ye ulasmistir.

9A 2021 BILGILENDIRME NOTU 8



Dokuz aylik sonuglara gére Otomotiv segmenti toplam satis gelirlerinin %59’unu Celik Motor, %34’ini Anadolu
Isuzu ve %6’sini Anadolu Motor olusturmaktadir.

Segmentin brat kar marji 9A21°’de 60 baz puan daralarak %15,4 seviyesine gelmistir. Anadolu Isuzu ve Anadolu
Motor brit karlari sirasiyla %120,5 ve %73,4 artarken Celik Motor brit kari gegen yila goére %31,7 daralmistir.

Toplam FAVOK gegen yila gére %13,5 daralarak 375 milyon TL olmustur. Anadolu Isuzu’nun artan satis hacmi
ile birlikte briit kdr marjina paralel FAVOK marji da 452 baz puan artigla %10,1 olarak gergeklesmistir. Anadolu
Motor ise 2021 yilinin ilk dokuz ayinda artan talep ve operasyonel karlilik neticesinde 22 milyon TL FAVOK
yaratmis, FAVOK marj ise %8,4 olmustur. Netice olarak Anadolu Isuzu ve Anadolu Motor FAVOK'U sirasiyla
%288 ve %122 artmigtir. Celik Motor FAVOK marji ise gegen seneye gére 450 baz puan daralarak %8,0
olmustur.

Celik Motor'un daralan marjlari ve FAVOK’U hakkinda hatirlamakta fayda vardir ki; gectigimiz 3 yil boyunca filo
blyukliguna optimize eden ve is modelini degistiren Celik Motor 2020 senesinde portfdyinde bulunan araglarin
satiglarina devam etmis ve filo sayisi 2020 yilinda yaklasik 6.200 adet azalmistir. Bu arac¢ satislari 2020
senesinde borcu digiirmenin yanisira FAVOK ve net karliiga sene boyunca olumlu katki yapmistir. 2021
senesinde portféyin klgllmesinden ve is modeli degismesinden dolayl ara¢ satiglari 2020 senesine gore
azalarak devam etmektedir. Celik Motor 2021 yil ilk dokuz ayinda ara¢ satislariyla yaklagik 171 milyon TL fon
yaratmigtir ve ara¢ parki Eylul 2021 sonunda yaklasik 1.200°e gerilemistir. Dolayisiyla azalan ara¢ satiglarinin
etkisi, Celik Motor ve otomotiv segmentimizin genelinde FAVOK ve net karlilikta gérilmektedir.

Ekim ayinda agikladigimiz gibi Celik Motor'un %100 bagli ortakhdi olan saatlik ara¢ kiralama sirketi Moov Dijital
Ulasim Cozumleri Ticaret A.S.'nin sermayesini temsil eden paylarin %75'i Getir Perakende Lojistik A.S.'ne 23,4
milyon dolar bedelle satiimistir. Dolayisiyla Celik Motorun ara¢ parkinin sene sonunda sifira dismesi
beklenmektedir.

Otomotiv segmenti net borg/FAVOK rasyosu Eyliil 2021 itibariyle azalmaya devam etmektedir. Buna gére gegen

sene ayni dénemde 1,9x olan rasyo Eylil 2021 sonunda 0,6x seviyesine gerilemistir. Celik Motor net borcu yil
sonunda 489 milyon TL'den 3C21 sonu itibariyle 92 milyon TL’ye gerilemigtir.

ENERJI VE SANAYI SEGMENTI

Enerji ve Sanayi (mn TL) Degisim 9A21 Degisim
Satig Gelirleri 505 714 41,4% 1.304 1.570 20,4%
Brut Kar 79 235 a.d. 153 457 199,7%
FAVOK 55 198 259,0% 82 358 334,3%
Net Kar -122 102 a.d. -387 89 ad.
Briit kar marji 15,6% 32,9% 11,7% 29,1%
FAVOK marji 10,9% 27,7% 6,3% 22,8%
Net kar marji -24,1% 14,3% -29,7% 57%

Enerji ve Sanayi segmentinde Adel, McDonald’s, Enerji ve Gayrimenkul sirketlerimiz bulunmaktadir.
Enerji ve Sanayi segmenti net satis gelirleri yilin ilk dokuz ayinda %20,4 artarak 1,6 milyar TL olmustur.

Adel’in net satiglari 2020/2021 déneminde okullarin agirlikh olarak uzaktan egitim ile devam etmesinden dolayi
yilin ilk dokuz ayinda gecgen yila gore %2 altinda gergeklesmistir. Ancak, okullarin 6 Eylll tarihinde agiimasiyla
beraber kirtasiye sektérinde hareketlilik gézlemlenmektedir. Okullarin yliz yize egitime gegmesi ile yilin ilk 9
ayinda ertelenen alimlarin bir kisminin yapilacagini éngérilmektedir. Yine son ¢eyrekte alinan ek kirtasiye
ihalelerinin de katkisi ile 2021 sene sonu beklentileri yukari revize edilmis olup; 2021 yili net satiglari bir énceki
yilin %15-20 (daha énce dustk ¢ift hane bliyiime), FAVOK'(in de gegen senenin %5 (zerinde ( daha énce 2020
ile ayni) gerceklesmesi beklenmektedir.
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Diger taraftan McDonald’s satis gelirleri kisitlamalarin kalkmasi, 6zellikle fiyatlama ve paket servislerindeki artis
neticesinde gegen sene ayni déneme goére %68,4 artarak 935 milyon TL'ye ulasmistir.

Ayni sekilde GUE satis gelirleri de yilik %28,1 artarak 91 milyon TL olmustur ve Uretilen elektrigin %100°U
Glrcistan’a satilmistir.

Enerji ve Sanayi segmenti toplam satislari igerisinde McDonald’s %60, Adel %22, GUE %6, konut projemiz
Kartal Gayrimenkul ise %12 paya sahiptir. Buna ek olarak, aktif varliklarimiz arasinda AND Kozyatagi binasinin
bulundugu AND Anadolu Gayrimenkul Yatirimlari A.S.'nin %100 oranindaki hisselerinin devrinin de etkisiyle
segmentin net borcu yil sonunda 2,1 milyar TL’den Eylil 2021 sonunda 1,7 milyar TL'ye gerilemistir.

Enerji ve Sanayi segmenti briit kar marji %29,1 olurken, segmentin FAVOK'( ézellikle McDonald’s ve enerji
sirketlerinin artan operasyonel performanslari neticesinde 358 milyon TL’ye ylikselmistir.

Segmentin net bor¢g/FAVOK rasyosu gegen sene ayni dénemde 19,3x iken Eyliil 2021 sonunda 3,0x olarak
gergeklesmistir.

Diger (mn TL)

Satig Gelirleri 44 39 -11,3% 118 130 10,1%
Brit Kar 31 30 -4,5% 91 96 6,4%
FAVOK 7 1 -89,0% 16 4 -75,5%
Net Kar -85 -127 -49,9% -346 206 a.d.
Briit kar marji 71,6% 77,1% 76,8% 74,3%

FAVOK marji 15,2% 1,9% 13,5% 3,0%

Net kar marji ad. a.d. a.d. a.d.

Holding’in, AEH Sigorta A.S. ve diger ufak buyuklikte sirketlerin igerisinde bulundugu Diger segmenti satis
gelirleri 130 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Diger segmenti net kari ilk dokuz ayda 206 milyon TL olmustur. Grup’un bagh ortakliklarindan AND Anadolu
Gayrimenkul Yatirimlari A.S.’nin 30 Mart 2021 tarihinde satilmasi sonucu 460 Milyon TL bagl ortaklik satis kar
elde edilmistir. Ayrica, Holding ikinci ve dglncli g¢eyrekte kur risklerini azaltma amagh kullandigi bazi tirev
drdnlerinin vadelerinin gelmesi neticesinde 141 milyon TL finansal gelir elde etmistir.

SEGMENTLER BAZINDA OZET FINANSALLAR — 9A 2021

Yillik Yillik " Yillik Yillik
milyon TL Net Satislar ,.’ .' Briit Kar V.' .l FAVOK ,.' .’ Net kar/zarar v.' .'
Degisim Degisim Degisim Degisim

Bira 11.969 31% 4.455 24% 1.380 9% 602  301%
Mesrubat 16.365 46% 5.784 47% 3.758 43% 2.040 55%
Migros 25.921 24% 6.333 27% 2.245 31% 367 a.d.
Otomotiv 4.308 10% 665 6% 375 -13% 173 -19%
Enerji ve Sanayi 1.570 20% 457 200% 358 334% 89 123%
Diger 130 10% % 6% 4 76% 206 ad.
Konsolide 59.312 30% 17.636 32% 8.135 32% 1.184 a.d.
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KONSOLIDE OZET BILANGO

TL milyon
30.09.2021 31.12.2020
Nakit ve nakit benzerleri 13.954 12.878
Ticari alacaklar 5.654 3.429
Stoklar 8.852 7.169
Pesin 6denmis giderler 1.113 863
Diger dénen varliklar 1.764 1.830
Satis amagcli elde tutulan varliklar - 326
Donen Varliklar 31.337 26.495
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirmlar 465 141
Yatinrm amagli gayrimenkuller - 173
Maddi duran varliklar 18.764 16.370
Kullanim hakki varliklari 3.451 3.390
Maddi olmayan duran varliklar 29.918 24.708
-Serefiye 9.509 7.012
-Diger maddi olmayan duran varliklar 20.409 17.696
Diger cari olmayan varliklar 2.211 1.996
Duran Varlhklar 54.809 46.778
Toplam Varhklar 86.146 73.273
Kisa vadeli borglanmalar 4.043 5.529
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.798 3.577
-Banka kredileri 2.901 2.768
-Kiralama islemlerinden borglar 897 809
Ticari borglar 19.433 14.286
Diger kisa vadeli yikimlltkler 5.765 4.591
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 33.039 27.983
Uzun vadeli borglanmalar 18.753 16.691
-Banka kredileri 15.843 13.894
-Kiralama islemlerinden borglar 2.910 2.797
Ertelenmis vergi yukimlGligu 3.657 3.398
Diger uzun vadeli yukimliltkler 1.308 1.006
Uzun Vadeli Yiikuimliiliikler 23.718 21.095
Toplam Yiikiimlilikler 56.757 49.078
Ozkaynaklar 29.389 24.195
Kontrol giicti olmayan paylar 22.280 18.435
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 7.109 5.760
Toplam Kaynaklar 86.146 73.273
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KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU

TL milyon

30.09.2021 30.09.2020
Hasllat 59.312 45.775
Satislarin maliyeti (-) (41.676) (32.398)
Brit Kar 17.636 13.377
Faaliyet giderleri (-) (12.228) (9.584)
Esas faaliyetlerden diger gelir/(giderler) (473) (459)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirmlarin (190) (263)

kar/(zarar) larindaki paylar

Esas faaliyet Kari/(Zarari) 4.745 3.071
Yatirnm faaliyetlerinden gelir / (giderler) 1.267 459
Finansman gelir/ (giderleri) (1.795) (2.269)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) 4.217 1.261
Vergi Gelir / (Gideri) (843) (672)
Sirdiirilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) 3.374 689
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) (43) (115)
Donem Kari/(Zaran) 3.331 574

Dénem Karnin/(Zararinin) Dagilimi
Kontrol glici olmayan paylar 2.147 808
Ana ortaklik paylari 1.184 (234)
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YATIRIMCI ILISKILERI ILETISIM BILGILERI

AG Anadolu Grubu Holding finansal raporlari ve ek bilgiler igin https://www.anadolugrubu.com.tr/ web
sayfamizi ziyaret edebilirsiniz.

Mehmet Colakoglu, CFA Burak Be.rki

Yatirimei iligkileri Direktéri Yatinimci lligkileri Maduira

Tel: +90 216 5788559 Tel: +90 216 5788647

E-mail: mehmet.colakoglu@anadolugrubu.com.tr E-mail: burak.berki@anadolugrubu.com.tr
CEKINCE

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iligskin ileriye ddniik birtakim beyanlar icerebilmekte olup Sirketin
gelecege dair iyi niyetli varsayimlari olarak kabul edilmelidir. Gelecege yénelik bu beyanlar ybnetimin giincel verilere
dayanan beklentilerini yansitabilmektedir. AG Anadolu Grubu Holding’in gercek sonuglari, Sirketin performansini énemli
derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve belirsizliklere baghdir.
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